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 برکچیان مهدی سید            

 پژوهشی معاونت سرپرست                  

ها و نظرات رسمی موسسه کننده دیدگاهبازگوست و ربط اذی پژوهشگران های تحقیق و مطالعهیافتهمطالب این گزارش، 

ای هموسسه یک نهاد پژوهشی و آموزشی است، یافتهاین از آنجا که  ریزی نیست.عالی آموزش و پژوهش مدیریت و برنامه

 گیرد.گذاری قرار نمیدر دستور کار سیاست وماًاین گزارش لز

ها و انتظار از رسانهو  نظران استتر از سوی صاحبعمیقفضای بحث و بررسی  ایجادهدف از انتشار عمومی این گزارش، 

ار دهای جهتگزینینمایی و نکتهدور از بزرگی رویکرد علمی و بهمحدودهرا در  آنهای های خبری آن است که یافتهپایگاه

 شود.ویت تقها ر در پژوهشگران، تمایل موسسه برای تداوم انتشار عمومی گزارشمنعکس کنند تا ضمن ایجاد انگیزه بیشت
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 مدیریتی خلاصه

در این فصل، در حالیکه ، رشدی متوسط و آرام داشت. 6102های اقتصادی جهان در فصل دوم سال فعالیت

تر از فصل اول داشتند، کشورهای دارای اقتصادهای نوظهور و در حال توسعه، یافته عملکردی ضعیفاقتصادهای توسعه

ه تر از انتظار بود کل دوم سال جاری میلادی ضعیفعملکردی بهتر از انتظار را رقم زدند. رشد اقتصادی آمریکا، در فص

گذاری و کاهش مخارج دولتی بود. نااطمینانی ناشی از تصمیم فدرال رزرو پیرامون افزایش ناشی از کاهش شدید سرمایه

اد صقطعیت پیرامون اقتگذاری در آمریکا است، فدرال رزرو به دلیل عدمنرخ بهره، یکی از دلایل کند شدن رشد سرمایه

ی دوم افزایش نرخ بهره را به تعویق انداخت. های آوریل و مه، مرحلهجهانی و همچنین آمار ضعیف تعداد شاغلین در ماه

در این حوزه، تقاضای داخلی همچنان از طریق  .درصد بود 0.2وپا تقریبا بدون تغییر و برابر با ی اررشد اقتصادی حوزه

این اقدامات، عملکرد مطلوبی داشته است، اما رشد  شود و به واسطههای پولی بانک مرکزی اروپا حمایت میسیاست

های اصلی رشد مخارج مصرفی همچنان از محرکبود.  قبلگذاری در این منطقه کمتر از فصل صادرات و سرمایه

در میان کشورهای اروپایی، در این فصل کمتر از فصل اول بود.  نیز باشد گرچه رشد این شاخصیاقتصادی اروپا م

رشد تولید ناخالص داخلی در فصل دوم سال جاری میلادی، در اقتصادهایی مانند آلمان، اسپانیا و هلند افزایش یافت 

، اقتصاد ژاپن نیز کاهش رشد 6102 ل در فصل دوم سافرانسه و ایتالیا صفر درصد بود. درحالیکه رشد اقتصادی 

از سوی اقتصادهای در حال توسعه و  صادرات به دلیل ضعف تقاضای خارجی بخصوص کاهش اقتصادی را تجربه کرد.

تعاقب گذاری ثابت م، سرمایهین در حالیست کها. ی رشد اقتصادی ژاپن استوامل کاهندهترین عاز اصلیضعف در تولید 

 ر فصل دوم سال جاری میلادی، از رشد مطلوبی برخوردار بوده است.ها دبهبود سود شرکت

تا حدودی بهتر از انتظارات بود و این  6102در مقابل، عملکرد اقتصادی اقتصادهای نوظهور در فصل دوم سال 

صد بود در 2.6 قبل،رشد اقتصادی چین در فصل دوم سال نیز مانند فصل اقتصادها روند رو به بهبودی را آغاز کردند. 

های اقتصادی سیاست ای از اثرگذارینشانه این موضوع کهی رشد اقتصادی هدف دولت چین قرار دارد که در محدوده

های حمایتی دولت چین بوده است. در واقع ترین دلیل رسیدن به این رشد اقتصادی سیاستمهمدولت چین است، 

 2.6ها و بازار املاک، رسیدن به رشد اقتصادی ر زیرساختگذاری دهای حمایتی دولت و افزایش سرمایهبدون سیاست

 استعملکردی بهتر از انتظار داشته 6102نخست سال  بنابراین، اقتصاد چین در نیمه درصد تقریبا غیرممکن بود.

همچنین ثبات نسبی در  .و ضعیف داردگذاری همچنان عملکردی کند ها مانند مخارج سرمایهگرچه برخی از شاخص

اقتصاد  بود.نفت شود که در اقتصاد روسیه بخش زیادی از آن به دلیل افزایش قیمت میصاد برزیل و روسیه دیده اقت

بهتر از انتظار  تجربه کرد و عملکرد ، کمترین انقباض را در حدود یک سال اخیر 6102روسیه در فصل دوم سال 

درصد بود. این در حالیست که رشد  -1.2رشد اقتصادی این کشور در فصل دوم سال جاری میلادی برابر با  داشت،

گذاری که در فصل اول سال جاری سرمایهدرصد بود.  -0.6میلادی برابر با اقتصادی روسیه در فصل اول سال جاری 

ی ای یافت که بخشصل دوم بهبود قابل ملاحظهی تولید ناخالص داخلی روسیه بود در فمیلادی یکی از عوامل کاهنده

میق رکود ع از آن به دلیل عملکرد مثبت بخش صنعت و بخشی دیگر به دلیل بهبود قیمت نفت در فصل دوم بود.

نیز ادامه پیدا کرد گرچه در این فصل، اقتصاد برزیل کمترین رشد اقتصادی  6102اقتصاد برزیل در فصل دوم سال 

ها تأثیر سطح پایین قیمتاقتصاد برزیل همچنان تحت 6102ثبت کرد. در فصل دوم سال  اخیردر یک سال  منفی را

اما برگزاری مسابقات جهانی المپیک در ریو، اثر  های سیاسی بود.در بازار کالاهای اساسی، نرخ بیکاری بالا و آشفتگی
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ر د دی داشت. در مقابل، رشد اقتصادی هندبسزایی در عملکرد بهتر از انتظار این کشور، در فصل دوم سال جاری میلا

رشد اقتصادی هند در فصل دوم  ها بود.بینیتر از فصل اول بلکه کمتر از پیش، نه تنها ضعیف6102فصل دوم سال 

 درصد بود. 6.7درصد بود در حالیکه رشد در فصل اول سال جاری میلادی برابر با  6.0میلادی برابر با  6102سال 

رشد مخارج مصرفی و واردات،  به نحوی کهترین دلیل کاهش رشد اقتصادی هند بوده است خلی اصلیضعف تقاضای دا

 ای در این فصل مواجه شدند.ملاحظهبا کاهش قابل

  )درصد(نرخ رشد اقتصادی : 0 جدول

 رشد تولید ناخالص داخلی 

)نسبت به فصل مشابه سال 

 قبل(

فصل اول 

5102 

دوم فصل 

5102 

فصل سوم 

5102 

فصل چهارم 

5102 

فصل اول 

5102 

فصل 

 دوم

5102 

 OECD 6.6 6.3 6.6 0.77 0.6 0.1کشورهای 

آمریکا
∗
 1.2 3.7 6 1.7 1.1 0.4 

 0.2 0.6 0.1 0.2 0.1 0.6 حوزه اروپا

ژاپن
∗∗

 4.6 0.4- 0.3 0.6- 0.6 1.6 

       NON-OECDکشورهای 

 2.6 2.6 2.1 2.7 6 6 چین

 -1.2 -0.6 -3.1 -4.0 -4.2 -6.6 روسیه

 -3.1 -1.4 -1.7 -4.1 -3 -6 برزیل

 6.0 6.7 6.3 6.6 6.2 6.1 هند

 ورتص به اقتصادی رشد ،شودمی منتشراین کشور  اقتصادی اطلاعات اداره توسط که آمریکا اقتصاد به مربوطفصللی   هایگزارش در*

 منتشر ژاپن اقتصاد یکابینه سوی از سالانه صورت به فصل هر  در ژاپن اقتصادی رشد. ** گرددمی تحلیل و منتشر فصلی شدهتعدیل

 .گرددمی

  tradingeconomics: سایت  منبع

 

رونق بود اما در فصل دوم های صنعتی جهان و تجارت جهانی کمدر فصل اول سال جاری میلادی، فعالیت

گذاری چین در های آن افزایش سرمایهترین محرکشود که یکی از اصلیهایی از بهبود تجارت دیده مینشانه

نسبت به فصل اول   6102م سالباشد.  رشد حجم تجارت جهانی در فصل دوها و افزایش قیمت نفت میزیرساخت

درصد بود.  اما، سازمان تجارت جهانی  -0.0درصد بود درحالیکه رشد این شاخص در فصل اول برابر با  1.3برابر با 

هایی مانند نااطمینانی قطعیتاست، که دلیل آن، عدمکاهش داده 6102بینی خود را از رشد تجارت جهانی در سال پیش

های ضدتجارت در برخی از یافته، احتمال گسترش شعارها و سیاستولی اقتصادهای توسعهدر رابطه با سیاست پ

ی اروپا خواهد گذاشت، ی اروپا که اثر مهمی بر روی تجارت در حوزهکشورها و در نهایت خروج بریتانیا از اتحادیه

رسید،  10.2افزایش یافت و به  برای جهان نسبت به ماه مارس 0در ماه آوریل شاخص مدیران خرید ترکیبیباشد. می

                                                           
1 Composite Purchasing Managers Index 

http://www.tradingeconomics.com/countries
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های اقتصادی جهان بود، گرچه روند شاخص مدیران خرید ای از بهبود فعالیتافزایش این شاخص در ماه آوریل نشانه

 .تری قرار دارددر سطح پایین 6101نسبت به سال  6102ترکیبی در سال 

ارزش مواجه شدند، نفت خام برنت با افزایش ، بازار کالاهای پایه، با افزایش 6102در فصل دوم سال همچنین، 

یر بها نیز به دلیل تأخترین افزایش را در میان کالاهای پایه تجربه کرد. بازار فلزات گراندرصدی در قیمت، بیش 34

 6درصد و  03افتادن اجرای سیاست افزایش نرخ بهره، افزایش قیمت را تجربه کردند، قیمت نقره و طلا به ترتیب 

ص های متعدد در تولید، تقویت تقاضا به خصوها و فلزات نیز در این فصل به دنبال توقفزایش یافت. بازار کانیدرصد اف

 از سوی چین و کاهش ارزش دلار، با افزایش ارزش مواجه شد.

به طور کلی، با توجه به اینکه برگزیت هنوز اثر کامل خود را بر روی اقتصاد جهانی نگذاشته است، میزان 

کند، انداز اقتصاد جهانی را بسیار سخت و پیچیده میبینی چشمقطعیت موجود نامعلوم است بطوریکه که پیشعدم

گرچه این امید وجود دارد که با مدیریت بهینه، روند خروج بریتانیا از حوزه اروپا به تدریج و بدون هزینه صورت گیرد 

تصاد قبینی نرخ رشد اپیشالمللی پول جود، صندوق بیبا این و قطعیت موجود شروع به کاهش کند.بطوریکه عدم

 3.0، برابر با 6102بینی این نهاد، نرخ رشد اقتصادی جهانی برای سال در آخرین پیشدرصد کاهش داد، 1.0جهانی را 

 است.  6101بینی شده است که برابر با رشد اقتصادی سال درصد پیش

 مهم جهان : نزخ تورم و نرخ بیکاری در اقتصادهای6جدول

 
 نرخ بیکاری نرخ تورم

 ژوئن می آوریل ژوئن می آوریل

 4.7 4.6 1 0 0 0.0 آمریکا

 01.0 01.0 01.0 1.0 -1.0 -1.6 اروپا حوزه

 4.14 4.14 4.14 0.7 6 6.3 چین

 3.0 3.6 3.6 -1.4 -1.4 -1.3 ژاپن

 

 1026 سال دومفصل تصویر کلی اقتصاد جهان در بخش اول: 

یافته و در حال توسعه و نوظهور ، عملکرد اقتصادی جهان در میان اقتصادهای توسعه6102در فصل دوم سال 

در فصل دوم کمتر از فصل اول سال جاری میلادی بود و  OECDمتفاوت بود، در حالیکه رشد اقتصادی کشورهای 

ور و در حال توسعه، عملکردی بهتر از انتظار اکثر این اقتصادها، با کاهش رشد اقتصادی مواجه شدند، اقتصادهای نوظه

 درصد کمتر از رشد اقتصادی 1.6درصد بود که 0.1در فصل دوم برابر با  OECDرشد اقتصادی کشورهای  داشتند.

ی رشد اقتصادی حوزه بود، این کاهش رشد اقتصاد عمدتا به دلیل کاهشاین کشورها در فصل اول سال جاری میلادی 

عملکرد اقتصادی تر از انتظار اقتصاد آمریکا بود. در مقابل، و عملکرد ضعیف 6102اروپا و ژاپن در فصل دوم سال 

تا حدودی بهتر از انتظارات بود و این اقتصادها روند رو به بهبودی را آغاز  6102اقتصادهای نوظهور در فصل دوم سال 
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های اقتصادی دولت چین است ای از اثرگذاری سیاستبهتر از انتظارات بود که نشانه کردند. عملکرد اقتصادی چین

شود که در اقتصاد روسیه بخش زیادی از آن به دلیل افزایش میهمچنین ثبات نسبی در اقتصاد برزیل و روسیه دیده 

هایی از بهبود اول، نشانه نسبت به فصل 6102های اقتصادی جهان در فصل دوم سال ، فعالیتدر مجموعقیمت بود. 

ی چنانچه بازارهای مالی و بازار جهانی نفت روند با ثبات و افزایشی داشت. اما در اواخر فصل دوم، نتیجهداد، را نشان می

رو شد ژوئن و رأی به خروج از اتحادیه اروپا، اقتصاد جهان با شوک جدیدی روبه 63رفراندوم مردم بریتانیا در روز 

انیا، ارزش بلافاصله بعد از رفراندوم بریت ماندن بریتانیا در اتحادیه اروپا باشد. ،ی رفراندومشد نتیجهبینی میچراکه پیش

تمام بازارهای مالی جهانی سقوط کرد گرچه از میانه ماه ژوئیه، بازارهای مالی جهانی بهبود یافتند اما ارزش سهام و 

تر از زمان قبل از رفراندوم است که حاکی از ریسک ای پایینملاحظهه طور قابلها در بریتانیا و حوزه اروپا بدارایی بانک

ام ماه  01و تا  ژوئن، ارزش پوند به شدت سقوط کرد 63پرسی روز بعد از همه .باشدمی هابالای موجود در این دارایی

با کاهش ملایمی مواجه شد اما درصد کاهش یافت، قیمت جهانی نفت و دیگر کالاهای اساسی نیز  01ژوئیه در حدود 

بود. علاوه بر این، بازارهای مالی و نرخ ارز در اقتصادهای  6102همچنان بیشتر از متوسط قیمت در فصل اول سال 

بنی بر خروج ور مرفراندوم بریتانیا و تصمیم مردم این کش، بعد از بنابراین تأثیر قرار گرفت.نوظهور نیز تا حدودی تحت

کاهش  6106و  6102های بینی نرخ رشد اقتصادی جهان را برای سالنهادهای معتبر اقتصادی پیشپا، از اتحادیه ارو

به ترتیب برابر  6106و  6102های المللی پول در گزارش ماه ژوئیه، نرخ رشد اقتصادی را برای سالدادند. صندوق بین

 ریل است.بینی در ماه آورقم پیش د کمتر ازدرص 1.0است که بینی کردهدرصد پیش 3.4درصد و  3.0با 

 تجارت جهانی

رونق بود اما در فصل دوم های صنعتی جهان و تجارت جهانی کمدر فصل اول سال جاری میلادی، فعالیت

گذاری چین در های آن افزایش سرمایهترین محرکشود که یکی از اصلیهایی از بهبود تجارت دیده مینشانه

ها موجب افزایش تقاضای گذاری چین در زیرساختچراکه افزایش سرمایه باشدنفت می ها و افزایش قیمتزیرساخت

نسبت به فصل   6102رشد حجم تجارت جهانی در فصل دوم سال .شوداین کشور در بازار فلزات و کالاهای پایه می

ی .  به طور کلی در نیمهدرصد بود -0.0درصد بود درحالیکه رشد این شاخص در فصل اول برابر با  1.3اول برابر با 

ثبت کرده  6111اول سال رشد تجارت جهانی کمتر از انتظار بوده و کمترین آهنگ افزایش را از بحران مالی سال 

است. عملکرد ضعیف تجارت جهانی در یک سال اخیر عمدتا به دلیل کاهش رشد اقتصادی در برخی از اقتصادهای 

د، اما اناست. در یک سال اخیر اقتصاد برزیل و روسیه دچار رکود عمیقی شده نوظهور مانند چین، روسیه و برزیل بوده

با توجه به روند رو به بهبود این اقتصادها این انتظار وجود دارد که عملکرد تجارت جهانی نیز رو به بهبود رود. علاوه 

ر کالاهای پایه و متعاقب آن کاهش در بازا ی منابع به دلیل کاهش قیمتبر این، کاهش واردات اقتصادهای صادرکننده

روند حجم واردات و صادرات  3-0نی داشته است، نمودار ادرآمدهای صادراتی اثر بسزایی در عملکرد ضعیف تجارت جه

ی آمریکای برای کشورهای منطقه 6101دهد که رشد حجم واردات از فصل اول را برای مناطق مختلف جهان نشان می

 ای داشتهکشورها)که شامل آفریقا ، خاورمیانه و مناطق مستقل است( کاهش قابل ملاحظهجنوبی و همینطور سایر 

 است.
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ریزیمؤسسه عالی آموزش و پژوهش مدیریت و برنامه  

 )نسبت به فصل قبل( : رشد حجم تجارت و حجم صادرات و واردات برای جهان0-0 نمودار

 
 World Trade Monitor*منبع: سایت 

طور کلی ضعف تجارت جهانی در بیش از یک سال اخیر مشکلی بسیار جدی برای اقتصاد جهان است، سازمان به 

ی تجارت جهانی را با بررسی نرخ رشد تجارت به تولید کنندهتجارت جهانی در آخرین گزارش خود وضعیت نگران

تر برابر سریع 0.1ه تجارت به طور معمول دهد کاست. بررسی این نرخ در بلند مدت نشان میناخالص داخلی نشان داده

برابر تولید ناخالص داخلی بود  6میلادی، سرعت رشد تجارت  71ی کند ، اما در دههاز تولید ناخالص داخلی رشد می

که بیشتر از مقدار بلندمدت بود، رشد بالای تجارت در این دهه، رشد اقتصادی بالایی را برای بسیاری از اقتصادهای 

درصد  0.0تولید ناخالص داخلی به  به توسعه و نوظهور فراهم کرد. اما در دو سال اخیر، نرخ رشد تجارت در حال

 میلادی است بلکه کمتر از مقدار بلندمدت خود است. 71ی رسیده است که نه تنها کمتر از مقدار حداکثر ان در دهه

کاهش داده است، در  6102جهانی در سال  بینی خود را از رشد تجارتدر مجموع، سازمان تجارت جهانی پیش

درصد تخمین زده شده است در حالیکه در  0.6برابر با  6102آخرین گزارش این نهاد رشد تجارت جهانی برای سال 

درصد  0.1نیز بین  6106درصد برآورد شده بود. نرخ رشد تجارت برای سال  6.1گزارش ماه آوریل ، نرخ رشد تجارت  

هایی مانند نااطمینانی در قطعیتتأثیر عدمانداز تجارت جهانی تحتبینی شده است. در واقع چشمدرصد پیش 3.0تا 

 های ضدتجارت در برخی از کشورهایافته، احتمال گسترش شعارها و سیاسترابطه با سیاست پولی اقتصادهای توسعه

  ی اروپا خواهد گذاشت، قرار دارد.ارت در حوزهی اروپا که اثر مهمی بر روی تجو در نهایت خروج بریتانیا از اتحادیه
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 ایش اقتصادیپمعاونت پژوهشی، دفتر آمار و 

 (q1,2012=100جم صادرات و واردات مناطق مختلف جهان): ح6-0نمودار 

 
 

 World Trade Monitorمنبع: سایت 

 2بازار کالاهای پایه

در قیمت، در بین  درصدی34دلیل کاهش مازاد عرضه، با افزایش  نفت خام برنت به، 6102در فصل دوم سال 

ترین افزایش را در این فصل تجربه کرد. کاهش مازاد عرضه نفت خام در این فصل به دلیل تقویت کالاهای پایه بیش

عرضه تقاضا هم زمان با محدود شدن عرضه بود؛ با وجود این که عرضه جهانی نفت خام در این فصل کاهش یافت اما 

اما در اواخر فصل دوم، در ماه ژوئن قیمت نفت خام کاهش نسبتا نفت خام اوپک در این فصل افزایش پیدا کرد. 

ی نفت کشورهای ایران، تولید نفت اوپک در ماه ژوئن افزایش یافت که به دلیل افزایش عرضهنامحسوسی داشت 

 ی خود را فزایش دادند که بهبود بخشی از تولیدعرضه ماهدر این  عربستان و نیجریه بود. تولیدکنندگان غیر اوپک نیز

سال  ی دومبینی سازمان جهانی انرژی که در نیمه. در مجموع با توجه به پیشنفت کانادا از دلایل مهم این افزایش بود

ام خ رود به دلیل کاهش مازاد عرضه، متوسط قیمت نفتانتظار میتقاضای جهانی نفت افزایش خواهد یافت،  6102

 سال افزایش یابد.  درصد نسبت به نیمه اول 66برنت 

 درصد افزایش یافت که به دلیل تأخیر افتادن6درصد و  03، قیمت نقره و طلا به ترتیب  6102در فصل دوم سال 

نیا اخروج بریت های ناشی از نتیجه رفراندومدر اجرای سیاست افزایش نرخ بهره توسط فدرال رزرو آمریکا و نااطمینانی

های متعدد در تولید، تقویت تقاضا به خصوص ها و فلزات در این فصل به دنبال توقفقیمت کانیاز اتحادیه اروپا بود. 

که سنگ آهن برای دومین فصل متوالی افزایش یافت و با از سوی چین و کاهش ارزش دلار افزایش یافت به طوری

                                                           
تحولات جهانی بازار کالاهای پایه ، فصل دوم "و گزارش  "6102های نفتی ، فصل دوم بررسی تحولات جهانی بازار نفت و فراورده "برگرفته از گزارش 1 

 ریزی.موسسه عالی آموزش و پژوهش مدیریت و برنامه"  6102سال 
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ریزیمؤسسه عالی آموزش و پژوهش مدیریت و برنامه  

ها و فلزات تجربه کرد که علت این افزایش قابل توجه قیمت، کانیترین بهبود را در بین درصدی بیش 02افزایش قیمت 

 ها و ساخت و ساز بود.اختلالات تولید در معادن برزیل و تقویت تقاضای چین برای زیرساخت

 

 0(PMI)شاخص مدیران خرید

رسید،  10.2برای جهان نسبت به ماه مارس افزایش یافت و به  6در ماه آوریل شاخص مدیران خرید ترکیبی

های اقتصادی جهان بود، گرچه روند شاخص مدیران خرید ای از بهبود فعالیتریل نشانهص در ماه آوافزایش این شاخ

ای تری قرار دارد. شاخص مدیران خرید بخش کارخانهدر سطح پایین 6101نسبت به سال  6102ترکیبی در سال 

های مربوط به شاخص مدیران بود، از زیر شاخص 11.4و  11،  11.0هان در ماه آوریل، مه و ژوئن به ترتیب برابر ج

تر از آن زیر شاخص صادرات همچنان است، مهمای، رشد تولیدات و سفارشات جدید سرعت پایینی داشتهخرید کارخانه

ای است. شاخص مدیران بخصوص در بخش کارخانه بوده است که مؤید عملکرد ضعیف تجارت جهانی 11کمتر از 

است، که حاکی بوده 13.0و  13.0،  13ی اروپا در سه ماه آوریل، مه و ژوئن به ترتیب برابر با خرید ترکیبی در حوزه

کندتر شده است، با این وجود، زیر شاخص  6101از آن است که روند بهبود اقتصاد این منطقه در مقایسه با سال 

دهد. اما شاخص است که وضعیت مطلوب بازار کار را نشان میشاغلین در هر سه ماه روند رو به بهبودی داشتهتعداد 

، 16.4ر با های آوریل، مه و ژوئن به ترتیب برابمدیران خرید ترکیبی در آمریکا نوسانی بوده است، این شاخص در ماه

ای مه و ژوئن  و همچنین کاهش تعداد سفارشات جدید هکه کاهش تعداد شاغلین در ماه بوده است 10.6و  11.2

ای چین روند کاهشی داشت در شاخص مدیران برای بخش کارخانه .آن در آمریکا شده استموجب روند نامطلوب 

 است. 11ای داشته است و همچنان بالای رقم حالیکه روند شاخص مدیران خرید بخش خدمات روند امیدوارکننده

 

                                                           
1 )PMI( Purchasing Managers Index :  شاخصPMI های اقتصادی است و افزایش آن در یک ماه حاکی از شرایط مقیاسی برای ارزیابی فعالیت

موید قرار  11که هر رقمی زیر دهد که اقتصاد در حال رشد بوده حال آننشان می 11بیشتر از  PMI شاخصست. بهتر کسب و کار نسبت به ماه قبل ا

زیرشاخص اصلی میزان سفارشات جدید، سطح موجودی انبار، سطح تولید، میزان  1داشتن اقتصاد در شرف انقباض است. این شاخص بر اساس بررسی 

ای ترکیب بخش کارخانه-کیبیای، بخش خدمات و تربه صورت ماهانه برای بخش کارخانه  PMIگردد.  شاخص تحویل کالا و میزان اشتغال محاسبه می

 گردد. اعلام می Markit از سوی سایت -و خدمات
2 Composite Purchasing Managers Index 
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 ایش اقتصادیپمعاونت پژوهشی، دفتر آمار و 

 مدیران خرید : شاخص3-0 نمودار

  
 Markit: سایت داده منبع

 های پولیسیاست

درصد نگه داشت.  1.1تا  1.61، نرخ بهره را تغییر نداد و در سطح 6102بانک مرکزی آمریکا در فصل دوم سال  

افزایش نرخ بهره در آمریکا با توجه به روند اشتغال و نرخ تورم و همچنین وضعیت اقتصاد  ی این نهاد،بر طبق گفته

ین در داد شاغلی تعگیرد. به این ترتیب با توجه به کاهش قابل ملاحظهالمللی و بازارهای مالی جهانی صورت میبین

ال رزرو افزایش نرخ بهره را به تعویق انداخت، و همچنین روند بدون تغییر و با ثبات نرخ تورم، فدر ریل و مههای آوماه

درصد در آمریکا این انتظار وجود دارد  1اما با توجه به افزایش تعداد شاغلین در ماه ژوئن و همینطور نرخ بیکاری زیر 

رخ نکه تا پایان سال جاری میلادی،  نرخ بهره آمریکا حداقل یک  بار افزایش یابد. همچنین بانک مرکزی انگلیس نیز 

 ی رفراندومترین دلیل اقدام این نهاد، نااطمینانی از نتیجهدرصد، بدون تغییر گذاشت. اصلی 1.1بهره را در سطح 

 0هیل کمیهای تسنیز تغییری در سیاست بریتانیا در رابطه با از خروج این کشور از اتحادیه اروپا بود. بانک مرکزی ژاپن

ا شدت های پولی بسیاست رفتبه عملکرد ضعیف اقتصاد این کشور انتظار می هکه با توججاد نکرد با وجود اینخود ای

بیشتری اعمال گردد. با توجه به روند کاهشی نرخ تورم در روسیه، بانک مرکزی این کشور، نرخ بهره را در فصل دوم 

که در فصل سوم نیز درصد رساند. همچنین این نهاد تصمیم دارد  01.1درصد به  00درصد دیگر کاهش داد و از  1.1

 درصد برساند.  01یک بار دیگر نرخ بهره را کاهش دهد و به 

 

 نرخ تورم

، 6102ی دوم سال در سه ماهه OECDنرخ تورم جهانی همچنان پایین باقی مانده است، نرخ تورم در کشورهای 

درصد رسید، جزء انرژی همچنان اثرگذارترین جزء بر روی نرخ تورم است. نرخ تورم با حذف غذا 1.1افزایش یافت و به 

                                                           
1Quantitative Easing  
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روسیه کاهش در میان اقتصادهای نوظهور، نرخ تورم در اقتصاد چین و درصد باقی مانده است.  0.7و انرژی در سطح 

 مواد خوراکی بود.  رم عمدتا به دلیل افزایش قیمتکه افزایش نرخ تو یافت

 

 OECDبخش دوم : کشورهای 

 اقتصاد آمریکا . 2. 1

 6102ال درصد بود که نسبت به فصل اول س0.4برابر با  6102در فصل دوم سال  0آمریکا سال به سال اقتصاد رشد

 1.1رشد اقتصادی آمریکا در فصل اول سال جاری میلادی برابر با  همراه با افزایش بود اما همچنان روند کندی دارد.

درصد بوده است. مخارج مصرفی خانوار در هر سه گروه کالاهای بادوام، کالاهای بی دوام و خدمات افزایش یافته است. 

بل ای داشته است. در مقاملاحظهنسبت به فصل قبل رشد قابل 6102همچنین صادرات نیز در فصل دوم سال 

ی تولید ناخالص داخلی آمریکا در فصل دوم سال جاری میلادی بوده گذاری و مخارج دولت از عوامل کاهندهسرمایه

  گذاری در بخش غیرمسکونی کمتر از فصل اول قبل بوده است.گرچه کاهش در میزان سرمایهاست 

  )نسبت به فصل مشابه سال قبل( : رشد اقتصادی آمریکا0-0-6نمودار

 

  Bureau of Economic Analysis سایتمنبع داده: 

 روند اجزای تولید ناخالص داخلی آمریکا

شامل های اقتصادی آمریکا را ، رشد مخارج مصرفی خانوار که نزدیک به دو سوم فعالیت6102در فصل دوم سال 

باشد. این در حالیست که مخارج مصرفی می 6104بود که بیشترین میزان رشد از فصل سوم سال  4.4شود، برابر با می

 افزایش دلیل به دوم فصل در خانوار مصرف افزایش درصد را ثبت کرده بود. 0.7رشدی برابر با  6102در فصل اول سال 

 همچنان به دلیل سطح پایین نرخ تورم است. بهبود درآمد قابل تصرف .بود تصرف قابل درآمد

                                                           
 نسبت به مدت مشابه سال قبل است. 6102منظور از رشد سال به سال، رشد در فصل دوم سال  1 
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 ایش اقتصادیپمعاونت پژوهشی، دفتر آمار و 

 : رشد مخارج مصرفی خانوارهای آمریکایی6-0-6نمودار

 
  Bureau of Economic Analysis سایتمنبع داده: 

نسبت به فصل دوم  6102افزایش یافت. رشد واردات در فصل دوم سال  6102واردات آمریکا نیز در فصل دوم سال 

 -1.2درصد بود این در حالیست که رشد واردات در فصل اول سال جاری میلادی برابر با  1.3برابر با  6101سال 

 است. ای داشتهملاحظهافزایش قابل 6102صل اول سال درصد بود که نسبت به ف0.6درصد بود. رشد صادرات نیز برابر با 

 : صادرات آمریکا3-0-6 نمودار

 
 Bureau of Economic Analysisمنبع داده: سایت 

 گذاریی رشد اقتصادی آمریکا بود. رشد سرمایهترین عامل کاهندهگذاری اصلی، سرمایه6102در فصل دوم سال 

درصد بوده است در حالیکه  -6.1گذاری مسکونی و غیرمسکونی تشکیل شده است برابر با ثابت که از دو جز سرمایه

گذاری ثابت آمریکا از فصل چهارم سال سرمایهلی طور کدرصد بود، به -1.7رشد این شاخص در فصل اول برابر با 

تواند افزایش نرخ بهره توسط فدرال رزرو باشد. در شروع به کاهش کرده است که یکی از دلایل اصلی آن می 6101

، بعد از دهدرخ بهره را یک بار افزایش میفدرال رزرو اعلام کرده بود که تا پایان سال ن 6101سال  از ابتدایواقع 

، در سه 6102، قرار بر این بود که فدرال رزرو در سال 6102درصدی نرخ بهره در ماه دسامبر سال  1.61ایش افز

 های پیرامون اقتصاد جهانیاین نهاد افزایش نرخ بهره را به دلیل  نااطمینانیی دیگر نرخ بهره را افزایش دهد اما مرحله

صمیم نااطمینانی ناشی از تگذاری در آمریکا، ند شدن رشد سرمایهبه تعویق انداخت. شاید بتوان گفت یکی از دلایل ک

 ایگذاری در موجودی انبار نیز کاهش قابل ملاحظهعلاوه بر این، سرمایه فدرال رزرو پیرامون افزیش نرخ بهره است.

ری در موجودی گذاتاثیر قرار داد. سهم سرمایهداشت و به شدت رشد اقتصادی آمریکا را تحت 6102در فصل دوم سال 

ترین میزان از فصل اول درصد رسید که پایین -0.62انبار از رشد اقتصادی آمریکا در فصل دوم سال جاری میلادی به 

 باشد.می 6104سال 
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ریزیمؤسسه عالی آموزش و پژوهش مدیریت و برنامه  

 )نسبت به فصل مشابه سال قبل(در آمریکا گذاریسرمایه: 4-0-6نمودار 

 
 

 Bureau of Economic Analysisمنبع داده: سایت 

 نرخ تورم

درصد بود. روند  0درصد و  0درصد ،  0.0به ترتیب برابر با  سال جاری ریل، می و ژوئننرخ تورم در سه ماه آو

ی خروج بریتانیا از اتحایه اروپا تأثیر ها در این رابطه کهبینیکه پیش باثبات نرخ تورم در فصل دوم حاکی از آن است

 کننده در گروهریل، شاخص قیمت مصرفحد زیادی دست بوده است. در ماه آومحدود بر اقتصاد آمریکا داشته است تا 

کننده با حذف انرژی و مواد خوراکی نیز کالایی مواد خوراکی و انرژی افزایش یافت همچنین، شاخص قیمت مصرف

 ژوئن برای سومین ماه پیاپی افزایش یافت.در ماه 

 بازار نیروی کار

تعداد درصد بود.  4.7و  4.6،  1رتیب برابر به ت سال جاری ریل، می و ژوئنهای آونرخ بیکاری آمریکا، در ماه 

هزار شغل بود. در  616بینی یعنی هزار شغل بود که کمتر از میزان پیش 061ریل برابر با شغل ایجاد شده در ماه آو

هزار شغل رسید. بعد از 34ای داشت بطوریکه در این ماه به های ایجاد شده کاهش قابل ملاحظهماه می تعداد شغل

 هایها و همچنین کمتر از ماهبینیریل و ماه می کمتر از پیشکه تعداد شغل ایجاد شده در ماه آووجه به اینآن، با ت

مارس و فوریه بود، فدرال رزرو آمریکا ، افزایش نرخ بهره را به تعویق انداخت و اعلام کرد که ماه ژوئن افزایش نرخ بهره 

افت ای یبار دیگر رونق یافت بطوریکه تعداد شاغلین افزایش قابل ملاحظه اما در ماه ژوئن، بازار آمریکا رخ نخواهد داد

احتمال افزایش نرخ بهره درصدی در ماه ژوئن،  4.7هزار شغل رسید، به این ترتیب، با توجه به نرخ بیکاری  616و به 

 های آینده افزایش یافت.در ماه
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 ایش اقتصادیپمعاونت پژوهشی، دفتر آمار و 

 م و نرخ بیکاری آمریکا: بررسی نرخ تور1-0-6 نمودار

 
 

 tradingeconomics سایتمنبع داده:  است.توضیح: نرخ تورم به صورت نقطه به نقطه محاسبه شده*

 

 پولی سیاست

، فدرال رزرو آمریکا نرخ بهره را بعد از نزدیک به یک دهه افزایش داد و قرار بود که تا پایان سال 6101در اواخر سال 

 و ی دیگر، نرخ بهره را افزایش دهد اما بعد از آن با توجه به تداوم سطح پایین نرخ تورمدر سه مرحله این نهاد، 6102

به تعویق  افزایش نرخ بهره را در ماه ژوئن، فدرال رزرو، در تعداد شغل ایجاد شده در بازار کار بروز نوساناتهمچنین 

 ،ایجاد شده در ماه ژوئن، دوباره انتظارات به این سمت سوق پیدا کرد که تا پایان سال با انتشار تعداد شغلانداخت. 

  6102ها در فصل دوم سال ، سود شرکتما از سویی دیگرادهد. فدرال رزرو حداقل یک بار دیگر نرخ بهره را افزایش می

مالیات است. این در حالیست که در فصل اول سال جاری  افزایشدرصد کاهش یافته است که یکی از دلایل آن  6.4به 

رونقی فضای کسب ها و کمبا توجه به کاهش سود شرکتدرواقع درصد بوده است.  1.0ها برابر با میلادی سود شرکت

کار، برخی از کارشناسان بر این اعتقاد هستند که فدرال رزرو، نرخ بهره را در سال جاری میلادی افزایش نخواهد  و

 داد.

 2اروپا حوزه اقتصاد. 1. 1

تفاوت چندانی نسبت به فصل  و ی اروپا متعادل و هموار بودهای اقتصادی در حوزه، فعالیت6102در فصل دوم سال 

درصد بود،  0.2برابر با  6102ی دوم سال نداشت. رشد اقتصادی در حوزه اروپا در سه ماههاول سال جاری میلادی 

های پولی همچنان از طریق سیاست تقاضای داخلی درصد کمتر از فصل اول سال جاری میلادی بود.  1.0که تنها 

ست. بهبود درآمد قابل تصرف این اقدامات، عملکرد مطلوبی داشته ا شود و به واسطهبانک مرکزی اروپا حمایت می

رشد  دهد کههای اقتصادی در این منطقه نشان میشاخص. درواقع، حقیقی خانوار موجب افزایش مخارج مصرفی شد

                                                           
اتریش، آلمان، یونان، ایرلند، ایتالیا، پرتغال، اسپانیا، فرانسه، فنلاند قبرس، بلژیک، استونی، لتونی،  کشور 07 شامل Euro Zone  ای اروپا حوزه 1 

 .باشدیملیتوانی، لوکزامبورگ، مالت، هلند، اسلوواکی و اسلوونی 
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ریزیمؤسسه عالی آموزش و پژوهش مدیریت و برنامه  

و بهبود رشد اقتصادی اروپا با سرعتی آرام و ملایم ادامه  بودخواهد در فصل سوم سال جاری میلادی، پایدار  اقتصادی

ینی بو پیش تجارت خارجی این ناحیه خواهد گذاشتی بر یاثر بسزای رفراندوم بریتانیا رچه نتیجهخواهد یافت، اگ

 تر از فصل دوم سال باشد. که عملکرد بخش خارجی در فصل سوم ضعیف ودشمی

 ی اروپا: رشد اقتصادی در حوزه0-6-6 نمودار

 
 سایت بانک مرکزی اروپا: منبع داده باشد.می*توضیح: رشد اقتصادی هر فصل نسبت به فصل مشابه سال قبل 

 

 اجزای تولید ناخالص داخلی

رشد  6102مصرف خصوصی که در یک سال اخیر محرک اصلی رشد اقتصادی حوزه اروپا بود، در فصل دوم سال 

درصد بود در حالیکه رشد این شاخص در فصل اول برابر  0.6رشد مصرف در این فصل برابر با ملایم و همواری داشت. 

بل تصرف حقیقی خانوار است و سطح پایین درصد بود. رشد مصرف خصوصی همچنان به دلیل افزایش درآمد قا 0.7با 

ند، باشوار میقیمت نفت و وضعیت مطلوب بازار کار)افزایش اشتغال( دو عامل اصلی افزایش درآمد قابل تصرف خان

ده رود که در آیندر هر صورت، انتظار می است.تری در افزایش مصرف داشتهگرچه بهبود وضعیت اشتغال نقش اساسی

 کننده، ادامه یابد.توجه به وضعیت مطلوب بازار کار  و همچنین بهبود شاخص اطمینان مصرفنیز رشد مصرف با 

 )نسبت به فصل مشابه سال قبل( ی اروپارشد مصرف خصوصی در حوزه :6-6-6 نمودار

 
  بانک مرکزی اروپا سایتمنبع داده: 

کاهش یافت که عمدتا به دلیل کاهش تولیدات صنعتی بخصوص  6102گذاری نیز در فصل دوم سال رشد سرمایه

تأثیر تقاضای خارجی ضعیف بود. علاوه بر ای  بود که کاهش تولیدات صنعتی تا حدود زیادی تحتکالاهای سرمایه
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 ایش اقتصادیپمعاونت پژوهشی، دفتر آمار و 

ل گذاری در فصهای ساخت و ساز نیز در فصل دوم نسبت به فصل اول کاهش یافت. رشد سرمایهاین، سرعت فعالیت

 درصد بود.   6.1درصد .  6.4به ترتیب برابر با  6102اول و دوم  سال 

 )نسبت به فصل مشابه سال قبل(گذاری ثابت اروپارشد سرمایه:3-6-6نمودار 

 
  سایت بانک مرکزی اروپامنبع داده: 

ی اروپا شد. موجب کاهش رشد صادرات در حوزهتداوم ضعف تجارت جهانی در فصل دوم سال جاری میلادی 

رصد کمتر از فصل اول سال جاری میلادی بود. د 1.0درصد رقم زد که  6.6صادرات کالا در فصل دوم رشدی برابر با 

شود بینی میبخشی از کاهش رشد صادرات در فصل دوم به دلیل کاهش حجم صادرات به آسیا بود. علاوه بر این پیش

ی رفراندوم بریتانیا اثر منفی شدیدی بر روی روند صادرات در فصل سوم سال جاری میلادی داشته باشد که نتیجه

اضای واردات بریتانیا به عنوان یکی از بزرگترین شرکای تجاری کشورهای اتحادیه اروپا، اثر بسزایی بر چراکه کاهش تق

 .صادرات این منطقه خواهد داشت

 

 )نسبت به فصل مشابه سال قبل(و خدمات در حوزه اروپا ها: رشد صادرات کالا4-6-6نمودار 

 
 سایت بانک مرکزی اروپا: منبع داده

 بازار نیروی کار

دوم نیز ادامه پیدا کرد، نرخ بیکاری در ماه آوریل  ی اروپا در سه ماههروند رو به بهبود بازار نیروی کار در حوزه

ترین که پایین درصد باقی ماند 01.0و در دو ماه مه و ژوئن در سطح سید درصد ر 01.0 رصد کاهش پیدا کرد و بهد 1.0

درصد باقی ماند که بیشترین نرخ  0.4در سطح رشد اشتغال نیز در فصل دوم  . باشدمی 6100نرخ بیکاری از سال 

 رشد در یک سال اخیر است.
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ریزیمؤسسه عالی آموزش و پژوهش مدیریت و برنامه  

 اروپا )ماهانه( نرخ بیکاری در حوزه 1-6-6 نمودار

 
 tradingeconomics سایتمنبع داده: 

 نرخ تورم

در سطح پایینی قرار داشت اما نسبت به فصل اول نقطه به نقطه باز هم ، نرخ تورم 6102سال  در فصل دوم

 1.0و   -1.0درصد و  -1.6آوریل، مه و ژوئیه به ترتیب برابر با  هایدر ماه. نرخ تورم نقطه به نقطه روند افزایشی داشت

مواد خوراکی و همینطور افزایش ناچیز  قیمت ی سوم به دلیل افزایشدرصد بود. روند افزایشی نرخ تورم در سه ماهه

 قیمت انرژی بود. 

 ی اروپادر حوزهنقطه به نقطه نرخ تورم  :2-6-6 نمودار

 

 tradingeconomics سایتمنبع داده: 
 

 اقتصاد ژاپن.3. 1

به تولید و صادرات ، 6102کند. در فصل دوم سال اقتصاد ژاپن همچنان با آهنگی کند روند بازیابی را طی می

 ی رشد اقتصادیترین عوامل کاهندهاصلیدلیل ضعف تقاضای خارجی بخصوص از سوی اقتصادهای در حال توسعه، از 

ها در فصل دوم سال جاری میلادی، از رشد تکگذاری ثابت متعاقب بهبود سود شرژاپن بودند. در مقابل، سرمایه

به دلیل بهبود وضعیت بازار نیروی کار و بهبود درآمد خانوار رشد مصرف  ،مطلوبی برخوردار بوده است. علاوه بر این

 درصد بوده است  1.6نرخ رشد اقتصادی در فصل دوم سال جاری میلادی برابر با فته است. نیز افزایش یا
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 ایش اقتصادیپمعاونت پژوهشی، دفتر آمار و 

 رشد تولید ناخالص داخلی ژاپن :0-3-6 نمودار

 
 Cabinet Office Japan سایتمنبع داده:  . باشدبه صورت سالانه میتوضیح: رشد *

است. ، رشد اقتصادی ژاپن در نوسان و بین رشداقتصادی منفی و مثبت در حرکت بوده6103به طور کلی از سال 

دهد که درصد بوده است، این مسئله نشان می 1.7در واقع در طول این سه سال، متوسط رشد اقتصادی ژاپن برابر با 

ر ی مخارج مصرفی خانوار دثمر بوده است، رشد سالانهبی د تا کنون تا حدودیی بهبود اقتصاهای شینزو آبه براتلاش

 6.1درصد است در حالیکه رشد این شاخص در فصل اول سال جاری برابر با  1.6فصل دوم سال جاری میلادی برابر با 

 6101ل چهارم سال در حالیکه در فصمخارج مصرفی خانوار برای دو فصل پیاپی افزایش یافته است  گرچهدرصد بود 

 است.کاهش شدیدی داشته

 

  : رشد مخارج مصرفی خانوار در ژاپن6-3-6 نمودار

 
 Cabinet Office Japan سایت: منبع .باشدبه صورت سالانه میتوضیح: رشد *

منفی بود، گرچه واردات روند رو بهبودی داشته است در حالیکه  6102فصل دوم سال رشد صادرات و واردات در 

رشد صادرات در فصل اول سال جاری  درصدی را رقم زده است. -1.1صادرات به شدت کاهش یافته است و رشد 

ش صادرات درصد بود. رشد ضعیف اقتصاد جهانی بخصوص اقتصادهای در حال توسعه موجب کاه 1.4میلادی برابر با 

 است.ژاپن شده
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 ژاپن و واردات رشد صادرات: 3-3-6 نمودار

 

 Cabinet Office Japan سایتمنبع داده:  باشدبه صورت سالانه میتوضیح: رشد *

درصد بوده است که بسیار بیشتر از رشد  4.2گذاری ثابت در فصل دوم سال جاری میلادی برابر با رشد سرمایه

های دولت در این فصل تا حدودی اثرگذاری سیاستگذاری بهبود سرمایهاست.  6102درصد فصل اول سال  -0.1

 دهد. ژاپن مبنی بر منفی کردن نرخ بهره را نشان می

 

 گذاری در ژاپنرشد سرمایه :4-3-6نمودار 

 

 Cabinet Office Japan سایتمنبع داده: 

با توجه به رشد اقتصادی پایین ژاپن و همچنین نرخ تورم بسیار کمتر از نرخ تورم هدف بانک مرکزی  ،در نهایت

های پولی انبساطی را با شدت بیشتری دنبال های آینده، سیاسترسد که بانک مرکزی ژاپن در ماهژاپن، به نظر می

ا های تسهیل کمی خود ربهره، این نهاد سیاست خواهد کرد. اما انتظار بر این است که به جای منفی کردن بیشتر نرخ

 باشد.گسترش دهد چراکه سیاست منفی کردن نرخ بهره سیاست چندان محبوبی در اقتصاد ژاپن نمی

نرخ تورم هسته ژاپن همچنان در سطح پایین و منفی قرار دارد که بسیار کمتر از نرخ تورم هدف بانک از طرفی 

ین باشد اهای آینده میدلیلی که بانک مرکزی ژاپن مصمم بر افزاش نرخ تورم در ماهترین مرکزی ژاپن است، اصلی

 است که بتواند رشد افزایشی دستمزد حقیقی را کنترل کند.
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 ایش اقتصادیپمعاونت پژوهشی، دفتر آمار و 

 

 ژاپن و نرخ تورم : نرخ بیکاری1-3-6 نمودار

  

 tradingeconomics سایت: منبع

 

 NON-OECD:کشورهای  سوم بخش 
 

 اقتصاد چین. 2. 3

ی های اقتصادی در نیمهرشد باثباتی داشت چنانچه برخی از شاخص 6102اقتصاد چین در فصل اول و دوم سال 

گذاری همچنان ها مانند مخارج سرمایه، عملکردی بهتر از انتظار داشت. گرچه برخی از شاخص6102نخست سال 

ترین درصد بود که مهم 2.6برابر با  6102عملکردی کند و ضعیف دارند. رشد اقتصادی چین در فصل اول و دوم سال 

ملاحظه های حمایتی دولت چین بوده است. از طرف دیگر بروز رونقی قابلدلیل رسیدن به این رشد اقتصادی سیاست

های حمایتی بود. در واقع بدون سیاست 6102ل دوم سال های رشد اقتصادی در فصدر بازار املاک یکی دیگر از محرک

 درصد تقریبا غیرممکن بود. 2.6ها و بازار املاک، رسیدن به رشد اقتصادی گذاری در زیرساختدولت و افزایش سرمایه

درصد کمتر از فصل  1.0درصد بود که  6.1، رشد بخش خدمات برابر با 6102در فصل دوم سال علاوه بر این، 

بوده است، در مقابل، بخش صنعت و ساخت و ساز رشد بیشتری را در فصل دوم نسبت به فصل اول  6102ال اول س

رشد  6102درصد بود، در فصل دوم سال  1.1برابر با  6102رقم زدند. در حالیکه رشد این بخش در فصل اول سال 

 نسبی های اخیر به ثباتصنعت در ماه دهند که بخشها نشان میدرصد بود. درواقع داده 2.0صنعت و ساخت و ساز 

 رسیده است.
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 : رشد تولید ناخالص داخلی چین)نسبت به فصل مشابه سال قبل(0-0-3 نمودار

 
 National Bureau of Statistics of China سایت منبع:

 روند اجزای تولید ناخالص داخلی چین

گذاری در هر دو بخش نیز روند کند و ضعیف داشت. در واقع سرمایه 6102گذاری در فصل دوم سال رشد سرمایه

ترین ساز کاهش یافته است گرچه بیشترین سهم از کاهش را بخش صنعت دارد. یکی از اصلیوساختوخدمات و صنعت

این درواقع  ،در بخش صنعت، مشکل ظرفیت مازاد صنایع قدیمی و جدید چین است گذاریدلایل کاهش سرمایه

گذاری در فصل رشد سرمایهدر حال کاهش ظرفیت خود هستند.  خود قرار دارند چراکه ترین شرایطصنایع در حساس

حالیست که رشد در یک سال اخیر است. این در رشد  ین میزانکمتر درصد بود که 1.11برابر با  6102دوم سال 

های ها و محرکدر واقع فرصتدرصد بوده است.01.6گذاری در فصل اول سال جاری میلادی برابر با سرمایه

گذاری به طور مداوم در صنایع ای کاهش یافته است به طوریکه رشد سرمایهگذاری به طرز قابل ملاحظهسرمایه

درصد کاهش  4.1 6102ماهه نخست سال  1ای در کارخانه گذاری در صنایعای در حال کاهش است. سرمایهکارخانه

. علاوه بر این نبود تقاضای مؤثر نیز کاهش یافته است درصد بیشتر از فصل اول سال جاری میلادی 0.1  یافت که

  گذاری است.دلیل دیگری برای کاهش رشد سرمایه

 گذاری چین )نسبت به فصل مشابه سال قبل(رشد سرمایه 6-0-3 نمودار

 
 National Bureau of Statistics of Chinaمنبع: سایت *

فروشی در مخارج مصرفی در فصل دوم سال جاری میلادی نیز مانند فصل اول رشدی باثبات داشت، رشد خرده

درصد کمتر از فصل مشابه سال قبل بوده است. 1.6درصد بوده است اما  01.6درصد بود و  01این فصل نیز بالاتر از 

اول بوده است. یکی از دلایل کاهش رشد  های فصلهای آپریل و می نیز کمتر از ماهفروشی در ماهرشد خرده
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 ایش اقتصادیپمعاونت پژوهشی، دفتر آمار و 

ای فروشی تغییر نوع مصرف است، در واقع به دلیل رونق به وجود آمده در بخش بازار مسکن که اثر قابل ملاحظهخرده

 فروشی کاهش یافته است.خرده رشد استدر مصرف خانوارها داشته

 (فروشی چین)نسبت به ماه مشابه سال قبلرشد خرده3-0-3 نمودار

 
 National Bureau of Statistics of China: سایتمنبع داده *

کمتر از فصل اول سال  ،میزان کاهش، صادرات و واردات باز هم کاهش یافتند گرچه 6102در فصل دوم سال 

درصد بود  -1.74برابر با نسبت به مدت مشابه سال قبل   6102جاری میلادی بود. رشد صادرات در فصل دوم سال 

شاخص مدیران خرید بخش  سطح پایین کاهش صادرات همچنان ضعف تقاضای خارجی است. دلیل ترینکه اصلی

ضعف تقاضای خارجی  ،ی آمریکا، اروپا، ژاپن و اقتصادهای نوظهورمتحدهمانند ایالات شرکای تجاری چین،  ایکارخانه

بهبود رشد واردات نیز عمدتا  .است بودهرشد واردات به دلیل افزایش تقاضای داخلی بهبود دهد. در مقابل، را نشان می

 ها بود. در زیرساخت گذاریی افزایش تولیدات صنعتی و افزایش سرمایهای رخ داد که در نتیجهدر کالاهای واسطه

 : رشد صادرات و واردات چین4-0-3 نمودار

 

 National Bureau of Statistics of China: سایتمنبع داده *

 نرخ تورم 

داشته و  ، روند کاهشی6102در فصل دوم سال  0نرخ تورم نقطه به نقطهدهد نشان می 1-6طور که نمودار همان

، 6102 در فصل دوم سالنرخ تورم  است. روند کاهشیدرصد بوده 0.7و 6،  6.3به ترتیب  ریل، می و ژوئنهای آودر ماه

 .تأثیر کاهش قیمت مواد خوراکی بوده استتحتتا حد زیادی 

                                                           
 دهد.نشان می 6104به ماه مشابه سال  ه نقطه ، نرخ تورم هر ماه را نسبتنرخ تورم نقطه ب 1
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  نقطه چین: نرخ تورم نقطه به 1-0-3نمودار

 
 tradingeconomics : سایتمنبع 

 بازار نیروی کار

 4.11برابر با  6102سال  ی را دارد. نرخ بیکاری در فصل دومبازار نیروی کار چین همچنان روند با ثبات و مطلوب

بخش زیادی از کاهش نرخ بیکاری در چین، ناشی از رونق درصد بود که تغییر چندانی نسبت به فصل اول نداشت. 

ای داشته و متعاقب آن که تعداد شاغلین در این بخش افزایش قابل ملاحظهطوریبخش خدمات در این کشور است به

 اثر مثبت بر بازار نیروی کار داشته است.

 نرخ بیکاری چین )فصلی( :2-0-3 ارنمود

 
 tradingeconomics : سایت*منبع 

 

 اقتصاد روسیه.1. 3

تجربه کرد. رشد اقتصادی این  در حدود یک سال اخیر، کمترین انقباض را  6102اقتصاد روسیه در فصل دوم سال 

درصد بود. این در حالیست که رشد اقتصادی روسیه در فصل اول  -1.2کشور در فصل دوم سال جاری میلادی برابر با 

درصد بود. بنابراین عملکرد اقتصادی روسیه در این فصل بهتر از انتظارات بود.  -0.6سال جاری میلادی برابر با 

ی تولید ناخالص داخلی روسیه بود در فصل اول سال جاری میلادی یکی از عوامل کاهندهگذاری که در فصل سرمایه

ود و بخشی دیگر به دلیل بهب آن به دلیل عملکرد مثبت بخش صنعت ای یافت که بخشی ازدوم بهبود قابل ملاحظه

از کشورها مانند نیجریه ی برخی مده در عرضهود آبه دلیل اختلالات به وج تقیمت نفقیمت نفت در فصل دوم بود. 

ی که هایدر مجموع اقتصاد روسیه به دلیل پیشرفتو کانادا و همچنین کاهش تولید آمریکا، افزایش تدریجی داشت. 
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 ایش اقتصادیپمعاونت پژوهشی، دفتر آمار و 

در هر سه بخش صنعت، کشاورزی و سرویس رخ داد، عملکرد بهتری نسبت به فصل اول سال جاری میلادی داشت. 

 1.6درصد رشد را ثبت کرد درحالیکه رشد کشاورزی برابر با  6ی بخش کشاورزی در فصل دوم سال جاری میلاد

ی نبود اما اولین رشد مثبت از فصل یود، باوجود اینکه رشد بالادرصد ب 1.3درصد بود. رشد بخش صنعت نیز برابر با 

  بود. 6104سوم سال 

 )نسبت به فصل مشابه سال قبل(:روند رشد اقتصادی روسیه0-6-3 نمودار

 
 tradingeconomics سایتمنبع داده: 

 

واردات است در حالیکه درصد بوده -4.4 برابر ، 6101 دومنسبت به فصل  6102سال  دومرشد واردات در فصل 

بخشی از موانعی که بر روی واردات در ماه می، دولت روسیه  است.درصد بوده -01، رشد 6101در فصل چهارم سال 

لغو بود را  های سیاسی با ترکیه وضع شدههای غرب و افزایش تنشدر پی تحریم 6104ی دوم سال از نیمه از اروپا

ای واردات مواد غذایی بود، به موجب این تغییر سیاست بهبود قابل ملاحظه ن مربوط بهکه البته بخش زیادی از آکرد 

  در روند واردات رخ داد.

گرچه این رشد منفی کمتر است. رو شده، باز هم با رشد منفی روبه 6102صادرات کالا نیز در فصل اول سال 

-33.0، برابر قبلبه فصل مشابه سال نسبت  6102رشد صادرات کالا در فصل اول سال بود.  6102از فصل اول سال 

 روسیه است.  0صادرات کالاترین دلایل بهبود نسبی بهبود قیمت نفت در فصل دوم از اصلیدرصد بود. 

                                                           
 .باشدمی خام نفت جمله از متعددی اقلام شامل ی روسیهکالا صادرات 0
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 )نسبت به فصل مشابه سال قبل(روسیه یروند رشد صادرات و واردات کالا 6-6-3 نمودار

 
 

 بانک مرکزی روسیه منبع داده:

های اخیر حاکی از آن است که  نرخ ارز روسیه ارتباط کمتری با تغییرات قیمت نفت در ماه نیز نوسانات روبل

در حالیکه  دلار در هر بشکه رسید 47.7درصد افزایش یافت و به  46دارد. در ماه ژوئن متوسط قیمت نفت خام برنت، 

بدهی خارجی  پرداختی پرسی بریتانیا و برنامهدرصد تقویت شد. در واقع در ماه ژوئن، همه 1.7روبل در برابر دلار تنها 

 دولت، اثری بر روی روبل نداشت.

، نرخ تورم 6102است، در فصل دوم سال نرخ تورم در روسیه از ابتدای سال جاری میلادی روند نزولی داشته

درصد بود. افزایش تورم در ماه ژوئن عمدتا به دلیل  6.1و  6.3،  6.3های آوریل، مه و ژوئن برابر با در ماهبه ترتیب 

ه نرخ روسیبا توجه به روند نرخ تورم که روندی کاهشی داشته است، بانک مرکزی  افزایش نرخ تورم مواد خوراکی بود.

همچنین این نهاد تصمیم دارد  درصد رساند. 01.1درصد به  00درصد دیگر کاهش داد و از  1.1هره را در فصل دوم ب

ذاری گدهد. کاهش نرخ بهره به منظور حمایت بیشتر از سرمایه که در فصل سوم نیز یک بار دیگر نرخ بهره را کاهش

 صورت گرفته است.

ثبت شود، ، رشد اقتصادی این کشور م6102بانک مرکزی روسیه انتظار دارد که در فصل سوم سال در مجموع، 

رو به اقتصاد های پیشاین نهاد در آخرین گزارش بیان کرده است؛ در صورتی که هیچ شوک خارجی جدیدی در ماه

روسیه بعد از چند فصل پیاپی رشد اقتصادی منفی، رشد مثبت را رقم  اقتصادوارد نگردد، این احتمال وجود دارد که 

تصادی بینی خود را از رشد اقار اقتصاد روسیه در فصل اول، این نهاد پیشبنابراین با توجه به عملکرد بهتر از انتظزند. 

 درصد -1.6تا  -1.3بین  6102بهبود بخشیده است و رشد اقتصادی این کشور را در سال  6102روسیه در سال 

 تخمین زده است.

 اقتصاد برزیل. 3. 3

نیز ادامه پیدا کرد گرچه در این فصل، اقتصاد برزیل کمترین  6102رکود عمیق اقتصاد برزیل در فصل دوم سال 

درصد بود در  -3.1ر فصل دوم سال جاری میلادی برابر با درشد اقتصادی منفی را ثبت کرد. رشد اقتصادی برزیل 
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 ایش اقتصادیپمعاونت پژوهشی، دفتر آمار و 

اقتصاد برزیل همچنان  6102در فصل دوم سال درصدی را در فصل اول سال رقم زد.  -1.4حالیکه این کشور رشد 

ع در این . در واقهای سیاسی بودکاری بالا و آشفتگیها در بازار کالاهای اساسی، نرخ بیتأثیر سطح پایین قیمتتحت

گذاری موجب عملکرد بهتر اقتصاد برزیل شد در مقابل، مخارج مصرف خانوار و سرمایه کمتر از انتظارفصل کاهش 

 ش خارجی همچنان از عوامل اصلی کاهش تولید ناخالص داخلی هستند. دولت و بخ

 )نسبت به فصل مشابه سال قبل(رشد تولید ناخالص داخلی برزیل: 0-3-3 نمودار

 
 1آمار و جغرافیا برزیلی مؤسسه: منبع داده

تر از فصل گرچه همانطور گفته شد این کاهش ملایمیافت مصرف بار دیگر کاهش  6102در فصل دوم سال 

در فصل اول  شاخصدرصد بود در حالیکه رشد این  -1اول سال جاری میلادی بود. رشد مصرف در این فصل برابر با 

ی نرخ تورم و نرخ بیکاری بالا عیف قدرت خرید خانوار در نتیجهکاهش مصرف به دلیل تض درصد بود. -2.3برابر با 

 است.

  )نسبت به فصل مشابه سال قبل(رشد مخارج مصرفی خانوار در برزیل 6-3-3نمودار

 
 ی آمار و جغرافیا برزیلمؤسسه منبع داده:

درصد بود در حالیکه مخارج دولت در فصل اول سال جاری  -6.6برابر با  در فصل دومرشد مخارج دولت 

درصد داشت. دلیل بخشی از کاهش مخارج دولت ، کاهش درآمدهای مالیاتی دولت است.  -0.4میلادی رشدی برابر با 

شود اما این موضوع نیز مانند بسیاری های مالی جدید دیده میعمال سیاستبا توجه به این مسئله، نیاز شدیدی به ا

 6102وم سال ی ددر سه ماهه ثباتی سیاسی دولت برزیل قرار گرفته است.تأثیر بیدیگر از مسائل اقتصادی برزیل تحت

درصد بود  -1.1ابر با این فصل بر گذاری ثابت دررشد سرمایهت نیز با سرعت کمتری کاهش یافت. گذاری ثابسرمایه

تأثیر گذاری همچنان تحتدرصد کاهش یافته است. سرمایه -06.1گذاری ثابت در فصل قبل، ن درحالیست که سرمایهیا

                                                           
1 Brazilian Institute of Geography and Statistics 
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در فصل دوم به دلیل اثر مثبت اما  قطعیت گسترده در فضای کسب و کار و فضای سیاسی کشور برزیل است، عدم

 ریو، رشد بهتری را رقم زد.های جهانی المپیک  در برگزاری بازی

 

 : رشد مخارج دولتی برزیل)نسبت به فصل مشابه سال قبل(3-3-3نمودار 

 
 ی آمار و جغرافیا برزیلمؤسسهمنبع داده: 

داشت. در فصل اول  6102در مقابل صادرات در فصل دوم سال جاری میلادی روند ضعیفی نسبت به فصل اول سال 

درصد رشد کرد. کاهش رشد صادرات در  4.3درصد بود در حالیکه در فصل دوم صادرات،  03رشد صادرات برابر با 

ست. در همین حال واردات در این فصل تأثیر عملکرد ضعیف اقتصاد جهان و تجارت جهانی بوده ااین فصل تحت

درصد داشت،  -60.6درصد را رقم زد در حالیکه در فصل اول سال جاری میلادی رشدی برابر با  -01.2رشدی برابر با  

 ت.گذاری بوده اسهای المپیک و همچنین بهبود سرمایهتأثیر بازیافزایش تقاضا برای واردات در فصل دوم نیز تحت

 

 )نسبت به فصل مشابه سال قبل(در برزیل ها و خدماترشد صادرات و واردات کالا: 3-3-3نمودار

 
 ی آمار و جغرافیا برزیلمؤسسهمنبع داده: 

 اقتصاد هند. 4. 3

درصد بود در حالیکه رشد در فصل اول سال  6.0میلادی برابر با  6102رشد اقتصادی هند در فصل دوم سال 

تر از فصل نه تنها ضعیف 6102عملکرد اقتصادی هند در فصل دوم سال درواقع درصد بود.  6.7جاری میلادی برابر با 

-4.۰

-3.۰

-2.۰

-1.۰

۰.۰

q4 q1 q2 q3 q4 q1 q2

2۰14 2۰15 2۰16

رشدمخارج مصرفی دولت

-3۰.۰

-2۰.۰

-1۰.۰

۰.۰

1۰.۰

2۰.۰

q4 q1 q2 q3 q4 q1 q2

2۰14 2۰15 2۰16

رشد صادرات کالا و خدمات رشد واردات کالا و خدمات

http://www.ibge.gov.br/english/estatistica/indicadores/pib/pib-vol-val_201504_10.shtm
http://www.ibge.gov.br/english/estatistica/indicadores/pib/pib-vol-val_201504_10.shtm


 

29 
 

 ایش اقتصادیپمعاونت پژوهشی، دفتر آمار و 

این کشور رشد اقتصادی ل دوم سال جاری میلادی، در فصرفت انتظار می ها بود چراکهبینیاول بلکه کمتر از پیش

 درصدی را رقم بزند.  6.2

 )نسبت به فصل مشابه سال قبل(: رشد تولید ناخالص داخلی هند0-4-3 نمودار

 
 tradingeconomics سایتمنبع داده: 

درصد کاهش یافت درحالیکه رشد این شاخص در فصل اول  2.6در فصل دوم، رشد مخارج مصرفی خانوار به 

درصد بود. کاهش شدید واردات در  3.0گذاری نیز برابر با درصد بود. علاوه بر این رشد سرمایه 1.3برابر  6102سال 

درصد بود.  -1.1رشد واردات برابر با  چراکه در فصل دوم استنیز مؤید ضعف تقاضا داخلی هند  6102فصل دوم سال 

فصل متوالی رشد مثبتی را رقم زد، رشد صادرات در فصل دوم  1در مقابل صادرات عملکرد مثبتی داشت و بعد از 

ناخالص  دلیشد تو، سهم خالص صادرات از ر 6102درصد بود. به طور کلی در فصل دوم سال  3.6برابر با  6102سال 

درصد بوده است، گرچه باید در نظر گرفت که سهم بالای خالص صادرات از رشد اقتصادی هند در  6.0 داخلی برابر با

تأثیر کاهش شدید واردات بوده است. در مجموع، ضعف تقاضای داخلی در فصل دوم سال تحت 6102فصل دوم سال 

 ت.کردند مطلوب نیسبینی میجاری میلادی حاکی از آن است که وضعیت اقتصاد هند آنچنان که تحلیلگران پیش

 هندنقطه به نقطه نرخ تورم : روند 6-4-3 نمودار

 
 tradingeconomics  سایت: منبع 

 6101تا  6103، نرخ تورم هند روند افزایشی خود را ادامه داد. نرخ تورم هند از سال 6102در فصل دوم سال 

دوباره افزایش پیدا کرد و این افزایش همچنان ادامه دارد که بخش  6101روند کاهشی داشت اما بعد از آن در سال 

زی رود که بانک مرکزیادی از آن به دلیل افزایش قیمت مواد غذایی بود. با توجه به روند افزایشی نرخ تورم، انتظار می

  .هند کاهش نرخ بهره را به تعویق بیاندازد
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 2انداز اقتصاد جهانچشمبخش چهارم:

را با نااطمینانی جدیدی به پایان برد، رأی اکثریت مردم بریتانیا به خروج از  6102اقتصاد جهان فصل دوم سال  

 یا، آیندهمدت و بلندمدت بریتانانداز کوتاهی این رفراندوم، چشمها را تغییر داد. نتیجهبینیاتحادیه اروپا بسیاری از پیش

ای از ابهام قرار داد. خروج بریتانیا از اتحادیه اروپا منطقه اروپا و آینده یکپارچگی اقتصادی و جهانی شدن را در هاله

ادها ای بر بسیاری از اقتصملاحظهبیشترین اثر را بر روی اقتصاد منطقه اروپا خواهد گذاشت. برگزیت اثر منفی قابل

ای با اقتصاد بریتانیا دارند، خواهد گذاشت. علاوه بر این، تمایلات تجاری گسترده مانند بلژیک، ایرلند و هلند که روابط

یاری تواند بسج این کشور میو خروتأثیر فرایند خروج بریتانیا از اتحادیه اروپا قرار دارد گذاری به شدت تحتسرمایه

ر فصل دوم مسائل دیگری همچون نگرانی دیگر کشورهای اروپایی را ترغیب به خروج از اتحادیه اروپا کند. همچنین د

ای هشرکت ی اروپا و افزایش بدهیدر رابطه با عملکرد ضعیف بازار کار آمریکا در ماه مه، فشارهای ضدتورمی در حوزه

تماد بیش اع انداز اقتصاد جهانی داشتند.گذاران و در نتیجه چشمگیری سیاستبزرگ چینی تأثیر بسزایی در تصمیم

ای بزرگ برای اقتصاد این کشور خواهد بود چراکه این بر اعتبارات به عنوان محرک رشد اقتصادی مخاطرهاز حد چین 

ادهای باشد. بسیاری از اقتص تواند بسیار مخرباحتمال وجود دارد که سیستم مالی به یکباره خود را تعدیل کند که می

ی کالاهای پایه نیاز به اعمال اصلاحات مالی دارند و خطر بروز بحران مالی بسیاری از اقتصادهای نوظهور صادرکننده

 جویان وپناه بحرانهایی که منشأ اقتصادی دارند، مخاطرات غیر اقتصادی مانند کند. به غیر از ریسکرا تهدید می

لندمدت توانند روند بترین مسائلی هستند که میگرایی، از مهمیاری از کشورها در حمایت از ملیهای بستغییر سیاست

های داخلی و تروریسم بخصوص در منطقه های جغرافیای سیاسی، جنگرشد اقتصادی جهان را تغییر دهند. تنش

 د. کنانداز اقتصاد جهان را تهدید میخاورمیانه از دیگر مخاطراتی هستند که چشم

ت هنوز اثر کامل خود را بر روی اقتصاد جهانی نگذاشته است، میزان به طور کلی، با توجه به اینکه برگزی

ی پول المللصندوق بین اما. کندانداز اقتصاد جهانی را بسیار سخت و پیچیده میبینی چشمقطعیت موجود پیشعدم

ریل نرخ رشد اقتصاد جهانی حالیکه که در گزارش ماه آوداد در درصد کاهش 1.0بینی نرخ رشد اقتصاد جهانی را پیش

بینی این نهاد را از رشد اقتصادی جهان و کشورهای مختلف ، آخرین پیش 6جدول  .درصد افزایش داده بود1.0را 

ایی رخ ی اروپهمچنین قابل ذکر است که بیشترین تغییر در نرخ رشد اقتصادی اقتصادهای پیشرفته . دهدنشان می

خروج بریتانیا از حوزه اروپا به تدریج و بدون هزینه  ،حساب شده است. گرچه این امید وجود دارد که با مدیریتداده 

 . یابند کاهشها قطعیت صورت گیرد بطوریکه عدم
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 رشد اقتصادی جهان و مناطق مختلف :6 جدول

 یافتهتحقق 

 

 بینیپیش

 5102 5102 5102 5102 

 3.4 3.0 3.0 3.4 جهان

     OECDکشورهای 

 0.4 0.2 0.6 1.7 حوزه اروپا

 0.6 0.2 0.1 0.2 آلمان

 0.6 0.1 0.3 1.2 فرانسه

 0 1.7 1.1 -1.3 ایتالیا

 6.0 6.2 3.6 0.4 اسپانیا

 6.1 6.6 6.4 6.4 آمریکا

 1.0 1.3 1.1 1.1 ژاپن

 0.3 0.6 6.6 3.0 بریتانیا

     OECDکشورهای غیر

 2.6 2.2 2.7 6.3 چین

 0 -0.6 -3.6 1.6 روسیه

 1.1 -3.3 -3.1 1.0 برزیل

 6.4 6.4 6.2 6.6 هند

 المللی پولمنبع: صندوق بین

 2تحولات اقتصاد جهان بر اقتصاد ایران آثاربخش پنجم: 

، با بهبود نسبی تجارت جهانی نسبت به فصل اول همراه بود اما در پایان فصل، بعد از 6102فصل دوم سال 

ار انداز تجارت جهانی بار دیگر تیر و تانگیز رفراندوم بریتانیا و خروج این کشور از اتحادیه اروپا چشمی شگفتنتیجه

ر شرایط خاصی آغاز کرد چراکه در ابتدای این سال برجام به را د 6102گردید. این در حالیست که اقتصاد ایران سال 

 انیرکه اقتصاد ا دهدینشان م ییابتدا یشواهد و آمارهاالمللی آغاز گردید. های بینی اجرا رسید و لغو تحریممرحله

ا نفت که ب یجهان یبها یشرا تجربه نموده است. افزا یرو به بهبود یطپسابرجام، شرا ی، در فضا0371در فصل اول 

 یگر،د یو از سو یابد یشافزا ینفت یدرآمدها یکسوهمراه شده ، سبب شده تا از  یرانو صادرات نفت ا یدتول یشافزا

 3.062بطوریکه متوسط تولید روزانه نفت خام ایران از  مشاهده شود ینفت یهابر محصولات و فرآورده یآثار مثبت

 0371میلیون بشکه در روز در خرداد ماه  3.143درصد افزایش به  00با  0374میلیون بشکه در روز در اسفندماه 

درصد  46میلیون بشکه در روز در اسفندماه با  0.366رسید و به دنبال این افزایش تولید، صادرات نفت خام ایران از 

کی در فصل اول میلیون بشکه در روز رسید. علاوه بر این، سهم فرآورده های نفتی از صادرات گمر 0.714افزایش به 

                                                           
های نفتی ، گزارش بررسی تحولات جهانی بازار نفت و فراورده"و  ، "1037سال  اولبررسی تحولات تجارت گمرکی کشور، فصل  "برگرفته از گزارش 1 

 ریزی.موسسه عالی آموزش و پژوهش مدیریت و برنامه"6102فصل دوم 
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 رنفتییغ یدتول ینهدر زمدرصد بوده است که نسبت به دو فصل قبل از آن روند افزایشی داشته است.  60، 0371سال 

شده است. در  یجادا یکه رونق نسب  دهدینشان م 0371فصل اول  یط یبورس یعو فروش صنا یدآمار تول یبررس یزن

 یشدرصد افزا 01.4و  4.1 یبترت بهنسبت به مدت مشابه سال قبل،  یبورس یعو فروش صنا یدتول یزاندوره، م ینا

 0است. یافته

ثبت نموده است.  0371را در فصل اول  یروند نسبتا مثبت یزن مالی بخش ی،کنار تحولات مثبت بخش واقع در

دوره، نرخ تورم نقطه به نقطه  یانموضوع سبب شده تا در پا ینو ا خود را ادامه داده یدوره، نرخ تورم روند نزول یندر ا

 یاندر پا یکاهش نرخ سود بانک علاوه بر این،درصد گردد.  0.2و  2.1برابر با به ترتیب  یدکننده،کننده و تولمصرف

اضا طرف تق یکشده و تحر یمصرف جار یتمطلوب یشمنجر به افزا تواندیاست که م یگریمساله مهم د یزخردادماه ن

ل بهار در فص یزن بانکییننرخ سود ب ی،کاهش نرخ سود بانک همراه باذکر است که  یاند. شارا به دنبال داشته باش

 .است یافتهدرصد کاهش  1.7معادل 

وارد دامنه منفی شده بود،  0374، نرخ رشد ارزش دلاری صادرات که در سال 0371در فصل اول سال  همچنین

ل الملها ، بهبود روابط بیندرصد را تجربه کرد. رشد مثبت ارزش دلاری صادرات اثر مثبت لغو تحریم 3.7نرخ مثبت 

رفی، شکاف ارزش حقیقی و اسمی صادرات دهد. اما از طانداز مثبت اجرایی شدن کامل برجام را نشان میو چشم

وزن محصولات صادراتی در  باشد اماهمچنان در حال افزایش است که حاکی از کاهش قیمت کالاهای صادراتی می

درصد افزایش یافته است که اثر کاهش قیمت را خنثی کرده و منجر به رشد مثبت  60.6، 0371فصل اول سال 

پنج کشور چین، عراق، امارات متحده عربی، هند، افغانستان  0371فصل اول سال صادرات در فصل اول شده است. در 

به دلیل کاهش رشد  0374اند. سهم چین از صادرات ایران که در سال درصد از صادرات کل کشور بوده 66مقصد 

فصل مشابه  ت بهاقتصادی این کشور کاهش یافته بود، در فصل اول به دلیل افزایش تقاضای چین افزایش یافته و نسب

 درصد رشد داشته است.  00سال قبل 

نرخ رشد ارزش دلاری واردات نیز در ماه اسفند به دلیل اجرای برجام و در نتیجه کاهش موانع تجارت، بهبود 

درصدی را تجربه کرد. در مقابل، ارزش حقیقی واردات در  1.0نرخ رشد مثبت  0371یافت و در ماه فروردین سال 

درصدی در ارزش  4درصد برخوردار شده است این کاهش به خاطر کاهش  6.7رشد منفی  0371فصل اول سال 

ای در فصل اول سال ای بوده است، در حالیکه رشد ارزش حقیقی واردات مصرفی و سرمایهحقیقی واردات واسطه

تولید  حاکم بر فضاینسبت به فصل مشابه سال قبل مثبت بوده است. یکی از دلایل مهم این رشد منفی رکود  0371

ای باشد. در میان شرکای تجاری ایران، چهار کشور چین، امارات متحده عربی، کره و ترکیه، مبدأ بخش عمدهکشور می

ای از واردات ایران را در اختیار داشته است، همواره سهم فزاینده 0370اند. کشور چین که از سال از واردات کشور بوده

واحد درصد کاهش  6درصد از واردات بوده است که نسبت به فصل مشابه سال قبل  63مبدا ، 0371در فصل اول سال 

درصد در فصل اول سال  63یافته است. سهم کشور امارات متحده عربی که دومین کشور مبدأ واردات ایران است، از 

 2درصد به  6سیه از رسیده است. در مقابل سهم واردات از کشور رو 0371درصد در فصل اول سال  02به  0374

 درصد در دوره مذکور افزایش یافته است.

                                                           
 ژوهش مدیریت و برنامه ریزی، موسسه عالی آموزش و پ "عملکرد فصلی صنایع بورس اوراق بهادار تهران "برگرفته از گزارش  1
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ای برای اقتصاد ایران فراهم خواهد کرد که با افزایش حجم ها و اجرای برجام، فرصت ویژهدر مجموع، لغو تحریم

ان تجارت و افزایش صادرات و واردات که اثری مثبت بر روی رشد اقتصادی کشور داشته باشد. اما در مقابل، سازم

کاهش داده است، در آخرین گزارش این نهاد  6102بینی خود را از رشد تجارت جهانی در سال تجارت جهانی پیش

درصد تخمین زده شده است در حالیکه در گزارش ماه آوریل، نرخ  0.6برابر با  6102رشد تجارت جهانی برای سال 

است که نرخ رشد تجارت به تولید ناخالص ن کردهدرصد برآورد شده بود. همچنین این نهاد بیا 6.1رشد تجارت  

کرده است  بینیدرصد رسیده است که کمتر از مقدار بلندمدت خود است و پیش 0.0داخلی در دو سال اخیر به رقم 

ی تجارت رسد با ضعیف شدن رابطهدرصد خواهد رسید. بنابراین به نظر می 0.0این نرخ به کمتر از  6102که در سال 

ای که رشد بالای تجارت، رشد اقتصادی بالایی ر برای بسیاری از اقتصادهای در حال توسعه و قتصادی، دورهو رشد ا

 .  و این فرصت ویژه به راحتی میسر نخواهد شد نوظهور فراهم کرده بود به پایان رسیده است
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