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 چکیده:

 در است.  شدهبا تغییر ساختار اقتصادی در این کشور همراه  ،آغاز شده 0212، که از سال کاهش رشد اقتصادی چین

رف به اقتصادی مبتنی بر مص ،گذاریمبتنی بر صادرات و سرمایهواقع، ماهیت اقتصاد چین در حال تغییر از اقتصادی 

درصد تعیین کرد. در  7تا  2.6، برای اولین بار، رشد اقتصادی هدف را در دامنه 0212دولت چین در سال داخلی است. 

بود، سال گذشته  06درصد رسید که کمترین مقدار در  2.7این سال، رشد اقتصادی چین در ادامه روند کاهشی خود، به 

را  0217. همچنین این کشور رشد اقتصادی هدف در سال شتیین شده از سوی دولت قرار دااما همچنان در دامنه تع

رخ ن صحتست که برخی از مؤسسات معتبر اقتصادی نه تنها نسبت به ا نیز در همین محدوده قرار داد. این در حالی

سال آینده را با  6بلکه روند کاهش رشد اقتصادی چین در  ،تردید دارند این کشور گزارش شده از سویرشد اقتصادی 

واحد ثال، به عنوان م. زنندمیاند، تخمین بینی کردهسرعت بیشتری نسبت به آنچه رهبران اقتصادی این کشور پیش

سال  6اطلاعات اکونومیست، مؤسسه اعتبار سنجی مودیز و در نهایت گلدمن ساکس متوسط رشد اقتصادی چین را در 

 .  اندبینی کردهدرصد پیش 8.4رصد و د 6درصد،  6.0ینده به ترتیب آ

 

 ن است ایترین دلیل اولین و مهم. شوندترین عوامل کاهش رشد اقتصادی چین ذکر میسه دلیل عمده به عنوان اصلی

با کاهش بازدهی سرمایه مواجه شده است  اکنون ،رشدهای اقتصادی دو رقمی سه دههاز تجربه پس که اقتصاد چین 

رج کل گذاری از مخاکاهش رشد تشکیل سرمایه در اقتصاد این کشور و به این ترتیب کاهش سهم سرمایهکه منجر به 

دومین دلیل، کاهش جمعیت در سن کار چین و در واقع پیر شدن جمعیت این کشور است که چین شده است. اقتصاد 

ن است دلیل سوم ای ،در نهایت شود.پذیری اقتصاد چین میی کار و متعاقب آن، کاهش رقابتنیرو سبب افزایش هزینه

اخیر با  هایدر سال چنانکهپیدا کند، و یا حتی کاهش  ماندهوری در چین بدون تغییر شود نرخ بهرهبینی میکه پیش

یش افزااما علاوه بر عوامل ذکر شده، ست. گیری نداشته اوری در چین تغییر چشموجود بهبود مهارت نیروی کار، بهره

بع تواند اقتصاد چین و به تاقتصادی این کشور است که بطور بالقوه می هایترین چالشهای اقتصاد چین از مهمبدهی

، 0212آن اقتصاد جهانی را وارد یک بحران جدی کند. نسبت کل بدهی اقتصاد به تولید ناخالص داخلی چین در سال 

به شدت افزایش یافته و بخش در هشت سال گذشته های اقتصاد چین . اندازه بدهیشودتخمین زده میدرصد  066

محلی  هایهای دولتی و نهادهای وابسته به دولتکه شامل شرکت است ها مربوط به بخش غیرمالیبزرگی از این بدهی

 ین نسبت درا تقریبا برابر بان، بسیار بالا است و مد سرانه پاییآانند چین با درباشد. این میزان بدهی برای کشوری ممی

 ورهاست.تر از درآمد سرانه در این کشکه درآمد سرانه چین بسیار پایین در حالی ،اقتصادهایی مانند آمریکا و سنگاپور است
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 ابرینرخ ارز بر کاهش رشد اقتصادی چین که در حال حاضر دومین اقتصاد برتر جهان و اولین قدرت اقتصادی بر اساس 

درصد، موتور محرک رشد اقتصاد جهان بوده  12با متوسط رشد اقتصادی  0222تا  1842از سال است و  قدرت خرید

انتقال اثرات کاهش رشد اقتصادی چین بر  ای بر روی دیگر اقتصادها خواهد داشت.است، اثرات و تبعات قابل ملاحظه

ر ز نااطمینانی دها در بازار کالاهای پایه و بروکانال تضعیف تجارت جهانی، کاهش قیمتسه اقتصاد جهانی از طریق 

گیرد. کاهش رشد اقتصادی چین منجر به کاهش تقاضای این کشور برای کالاها و بازارهای مالی جهان صورت می

در نتیجه، در مرحله اول، رشد اقتصادی شرکای تجاری چین و در  .کنندشود که دیگر کشورها تولید میخدماتی می

اقباً رشد و متعگیرند دارند تحت تأثیر قرار می نزدیک با شرکای چینتجاری  مرحله بعد اقتصاد کشورهایی که رابطه

های پایه کنندگان بازار کالاترین تقاضاهمچنین کاهش رشد اقتصادی چین که از اصلی گیرد.تأثیر قرار میجهانی تحت

ار تأثیر قرتحت شود که متعاقب آن کشورهای صادرکننده کالاهای پایه رااست موجب کاهش قیمت در این بازار می

مدیریت و کنترل تغییر مسیر اقتصاد این کشور  برایها در رابطه با توانایی دولت چین . در نهایت، نگرانیدادخواهد 

 ثباتی بازارهای مالی را در پی خواهد داشت. گذاران خواهد شد که بیموجب ترس و وحشت سرمایه

 

 نرژی،ا مصرف شدت  واقع در. است داشته پی در را کشور این در انرژی مصرف شدت کاهش چین، اقتصاد ساختار تغییر 

 خشب سهم افزایش دلیل به دهد،می نشان را داخلی ناخالص تولید واحد یک تولید برای شده مصرف انرژی میزان که

 کاهش. است کاهش حال در انرژی مصرف کارایی بهبود همچنین و ملی تولید در صنعت بخش سهم کاهش و خدمات

 مینه در. شود کشور این در نفت و انرژی تقاضای افزایش آهنگ کاهش به منجر تواندمی آینده در انرژی مصرف شدت

 عنوان به تواندمی که) نفتی هایفرآورده تقاضای سالانه رشد( 0212-0202) چین ساله پنج سیزدهم برنامه در راستا

 در که است درحالی این و است شده بینیپیش درصد 1.6 میزان به( شود گرفته درنظر خام نفت تقاضای رشد از معیاری

 اطلاعات اداره چنینهم. است بوده درصد 8.4 و 7.4 معادل ترتیب به مذکور نرخ کشور، این دوازدهم و یازدهم برنامه

 به ترتیب به 0212 سال در روز در بشکه هزار 802 از چین سالانه تقاضای رشد که است کرده بینیپیش آمریکا، انرژی

 .کند افت 0214 و 0217 هایسال در روز در بشکه هزار 442 و 488

 

  ،بر اساس نتایج یک مطالعه که اثر غیرمستقیم کاهش رشد اقتصاد چین بر اقتصاد جهانی را مورد بررسی قرار داده است

ساله( و قیمت مدت )یکدرصد در کوتاه 2.04یک درصد کاهش رشد اقتصادی چین، رشد اقتصادی جهان را به میزان 

 دهد.درصد در یک بازه دوساله کاهش می 0.4نفت را 

 

 تأثیر تواند اقتصاد ایران را از طریق دو کانال تجارت و بازار کالاهای پایه تحت همچنین، کاهش رشد اقتصادی چین می

درصد از صادرات گمرکی  18، کشور چین مقصد 1486ترین شریک تجاری ایران است. در سال قرار دهد. اولاً چین مهم

درصد واردات گمرکی ایران بوده است. ثانیاً، کاهش رشد اقتصادی چین و کاهش تقاضای این کشور  06و مبدا بیش از 

ها در این بازار خواهد شد، اقتصاد ایران را به عنوان یک اقتصاد صادر کننده از کالاهای پایه که منجر به کاهش قیمت

 دهد.ثیر قرار میتأ کالاهای پایه تحت
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 1891تحولات اقتصادی چین از سال  .1

ای داشت. موفقیت اقتصاد چین در درصد در سال، پیشرفت قابل ملاحظه 12، اقتصاد چین با متوسط رشد 0222تا  1842از سال 

گذاری از تولید ناخالص سرمایه، سهم صادرات و دوره مذکوردر گذاری بوده است. این مدت مرهون رشد بالای صادرات و سرمایه

افزایش ، این دورهرسید. در  0222درصد در سال  80درصد و  47به  1842درصد در سال  42درصد و  6داخلی چین به ترتیب از 

ترین دلیل نرخ بهره پایین . اولین و مهمشدمیحمایت سه عامل مهم و کلیدی  از طریق گذاریصادرات و سرمایه قابل ملاحظه

نیروی کار ارزان این کشور و هزینه  ،دیگر یسوگذاری در این کشور شد. از سرمایه ین بود که موجب افزایش قابل ملاحظهدر چ

ازار پذیری چین در بنگه داشتن ارزش یوان موجب افزایش رقابت. در نهایت، پایین گردیدتولید پایین موجب بهبود صادرات 

 بازارهای جهانی شد.  المللی و افزایش سهم این کشور از بین

 نیچ یاقتصاد رشد نرخ -6 نمودار

 
 المللی پولمنبع: بانک جهانی و صندوق بین

 

ترین تضعیف تقاضای خارجی، نقش صادرات به عنوان یکی از اصلی و با شروع بحران مالی جهانی و به دنبال آن 0224از سال اما 

هیل گسترش و تسو همچنین با اعمال سیاست مالی انبساطی  یندر مقابل، دولت چ شد.های رشد اقتصادی چین کمرنگ محرک

 تولید ناخالصز گذاری اکه سهم سرمایه طوریه ب ،طور چشمگیری افزایش دهده گذاری را باعطای اعتبارات توانست سرمایه

تا  0224های گذاری منجر به رشد سریع و پایدار چین در سالدرصد رسید. گرچه افزایش سرمایه 87به  0211در سال  داخلی

های تسیاس در نتیجه ،ی که اقتصاد چین در حال حاضر با آن روبه رو استیهاشد، اما باید گفت که بخش زیادی از چالش 0212

ر برخی دمازاد  تولیدگذاری و سرمایهمنجر به و عموماً به بخش صنعت گسیل شد گذاری صورت گرفته مذکور است. اولاً، سرمایه

به وضوح در اقتصاد چین  0211منفی شدن شاخص قیمت تولیدکننده از سال  .گردیدمس و ذغال سنگ صنایع از صنایع بخصوص 

فزایش اهای اقتصادی منجر به گذاری در بسیاری از پروژهعلاوه بر این، تخصیص ناکارای سرمایه کند.منعکس میاین مسئله را 

درصد در سال  162چین از حدود  تولید ناخالص داخلیکه نسبت بدهی به  طوریه ب ،بدهی در اقتصاد چین شد ملاحظه قابل

 رسید.  0212درصد در سال  066به  0227

 

 GDPاوج سهم صادرات از 

چین پیش از بحران مالی  
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 در چین کننده دیتول متیق شاخص راتییتغ-9 نمودار  یداخل ناخالص دیتول به یبده نسبت -2 نمودار

 
 investing.com: سایتمنبع    Bank for International Settlementsمنبع: 

های ایجاد شده در رشد اقتصادی، با اذعان به محدودیت 0214در سال دولت این کشور ، کاهش رشد اقتصادی چین روند با شروع

 قتصادیاز ا را کرد تا تغییر اقتصادمعرفی اقتصادی جامع و فراگیری را به منظور سرعت بخشیدن به اصلاحات  1اصلاحات برنامه

بند  22ارای د برنامهاین سهیل کند. ت، ن مبتنی بر مصرف داخلی استبه اقتصادی که رشد آگذاری مبتنی بر صادرات و سرمایه

وری در بخش عمومی، افزایش نقش بخش خصوصی در اقتصاد، حرکت به تخصیص بهتر منابع، افزایش بهره در موردمفصل 

مبارزه  فرزندی و در نهایت حاکمیت قانون وگذاری بازار، کاهش آلودگی، تغییر برنامه کنترل جمعیت و توقف قانون تکسمت قیمت

 گیرد:دسته کلی قرار می 2در علیه فساد بود. اصلاحات مذکور 

 به  .استاین کشور در اقتصاد چین بخش عمومی ستون اصلی نظام اقتصادی های دولتی و بخش خصوصی: شرکت

های دولتی توسعه بخش خصوصی و اصلاح مالکیت شرکت 0214سال  ح این موضوع، در برنامه اصلاحاتمنظور اصلا

های ذاریگتغییر ساختار مالکیت، اعتماد به قیمتطرح پیشنهادی در این حوزه شامل در دستور کار قرار گرفته است. 

حصار ه در اناز اقتصاد ک یهایو در نهایت تسهیل ورود بخش خصوصی به بخش (به جز بخش خدمات عمومی )البته بازار

 شود. های دولتی است، میشرکت

  :ر تعییندافزایش نقش بازار توان به می ،از جمله اصلاحاتی که در برنامه بهبود نظام مالی تعبیه شده استنظام مالی 

اندازی مؤسسات مالی کوچک و متوسط گذاران برای راهنرخ بهره، افزایش نقش بازار در تعیین نرخ ارز، اجازه به سرمایه

  اشاره کرد.  هاآنو در نهایت ایجاد مکانیزم خروج از بازار برای 

  :از  افزایش درآمدهای مالیاتی نظام مالیاتی را به وسلیهت که دولت جدید قرار شده اس در برنامه اصلاحاتسیاست مالی

مالیات بر مسکن بهبود بخشد. همچنین وضعیت نظام  و محل مالیات بر درآمد شخصی افراد، مالیات بر منابع طبیعی

هبود های محلی بدولت و مرکزی ، تخصیص کاراتر بودجه و همکاری بهتر دولتشفافیتافزایش طریق ا از رریزی بودجه

 بخشد. 

  به وجود آورد. حق مالکیت کشاورزانی که  آنموجود، اصلاحاتی را در رضی ا: دولت باید با حفظ سیستم رضیااصلاحات

 و این کشاورزان اختیار اجاره زمین به شخص سوم را داشته باشند. کنند باید افزایش یابد سال اجاره می 42را برای  زمین

                                                           
 بود.    The Decision on Major Issues Concerning Comprehensively Deepening Reforms"" نام برنامه اصلاحات 1
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ائیان شهرنشینی را برای این دسته از روست کههمچنین قوانینی برای تسهیل مهاجرت روستائیان به شهر وضع خواهد شد 

د. تمرکز این طرح بیشتر بر روی بهداشت و آموزش آسان کنبه وسیله فراهم کردن خدمات اجتماعی در حوزه مسکن، 

 .  استگسترش شهرهای کوچک 

 گیرانه، ورود و خروج سرمایه خارجی را به اقتصاد چین ها و قوانین سختا رفع محدودیتدولت ب گذاری خارجی:سرمایه

کند. همچنین در این برنامه قرار است تعداد مناطق آزاد تجاری، مانند منطقه آزاد تجاری شانگهای افزایش تسهیل می

 د. نیاب

 ن قوانین تریگیرانهاعمال سخت و برای تصویباندازی یک نظام جامع تصویب قوانین برای حفاظت از محیط زیست: راه

ظام کنندگان، نههای سنگین برای آلود. این قوانین شامل جریمهصورت گیردبرای حفاظت و حمایت از محیط زیست 

 شود. کنند، میهایی که به محیط زیست صدمه وارد میحق مالکیت کاراتر برای منابع طبیعی و مسئولیت بیشتر شرکت

أکید اما ت ،های مورد نظر تعیین نشده بودبرای تحقق هدف دوره زمانی مشخصیمطرح شده  اصلاحات یکه در برنامه نبا وجود ای

د مسیر گذار به تعادل جدی این برنامه اصلاحاتگرچه قرار بود ها باید تحقق یافته باشند. ترین آنمهم 0202شده بود که تا سال 

ادی که رشد اقتص طوریه را تسهیل کند و مانع از کاهش رشد اقتصادی چین شود اما رشد اقتصادی چین باز هم کاهش یافت، ب

 سال گذشته بود.  06درصد رسید که کمترین مقدار در  2.7به  0212در سال  چین در ادامه روند کاهشی خود 

 های اقتصادی این کشورلشانداز اقتصاد چین و چاچشم .2

ات بینی شده است. واحد اطلاعجاری توسط بسیاری از مؤسسات معتبر اقتصادی پیش کاهش رشد اقتصادی چین تا پایان دهه

 0214بینی کرده است که رشد اقتصادی چین در سال پیش 0217انداز اقتصاد جهانی در سال در گزارش خود از چشم 1اکونومیست

 6.4به  0217درصد در سال  2.4از حدود  کشور این اقتصادی رشد که طوری به را تجربه خواهد کردای کاهش قابل ملاحظه

 بخش رکود همچنین و بزرگ هایشرکت بدهی بحران پی در چین رد اقتصادی رشد کاهش این .رسدمی 0214در سال درصد 

ثباتی در ترین عوامل بروز نگرانی و بیاز مهم 0214بینی کرده است که اقتصاد چین در سال این نهاد پیش. بود خواهد مسکن

مالی جهان وارد خواهد کرد. ای را هم در بخش حقیقی اقتصاد و هم در بازارهای اقتصاد جهانی خواهد بود و عدم قطعیت گسترده

تخمین زده است که در صورت کند بودن اصلاحات اقتصادی در چین، متوسط رشد اقتصادی چین از   0همچنین گلدمن ساکس

بینی کرده است که متوسط رشد اقتصادی چین نیز پیش 4اعتبارسنجی مودیزدرصد خواهد بود. مؤسسه  8.4، 0200تا  7021سال 

 درصد خواهد بود.  6 سال آینده، پنجدر 

 

 (درصد) نیچ یاقتصاد رشد ینیبشیپ-6 جدول

 2163 2162 2162 2161 2162 2162 چین

 2.4 2.4 2.6 2.7 2.8 7.4 بانک جهانی

 2.1 6.4 2.4 2.7 2.8 7.4 اکونومیست

OECD 7.8 7.4 2.7 2.0 6.4 6.6 

 2 2.0 2.2 2.7 2.8 7.4 صندوق بین المللی پول

                                                           
1Economist Intelligent Unit  
2 Goldman Sachs  
3 Moody's 
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 اقتصاد هک است این دلیل ترینمهم و اولین. شوندمی ذکر چین اقتصادی رشد کاهش عوامل تریناصلی عنوان به عمده دلیل سه

 هب منجر که است شده مواجه سرمایه بازدهی کاهش با دهه، سه برای تقریبا رقمی دو اقتصادی رشدهای تجربه از پس چین

. است شده نچی اقتصاد کل مخارج از گذاریسرمایه سهم کاهش ترتیب این به و کشور این اقتصاد در سرمایه تشکیل رشد کاهش

 و کار نیروی هزینه افزایش سبب که است کشور این جمعیت شدن پیر واقع در و چین کار سن در جمعیت کاهش دلیل، دومین

 در وریهرهب نرخ شودمی بینیپیش که است این سوم دلیل نهایت، در و. شودمی چین اقتصاد پذیریرقابت کاهش آن، متعاقب

 در وریهبهر کار، نیروی مهارت بهبود وجود با اخیر هایسال در چنانچه کند، پیدا کاهش حتی یا و بماند باقی تغییر بدون چین

 . است نداشته گیریچشم تغییر چین

 تواندمی بالقوه بطور که است کشور این اقتصادی هایچالش ترینمهم از چین اقتصاد هایبدهی افزایش شده، ذکر عوامل بر علاوه

 تولید به اداقتص بدهی کل نسبت که است شده زده تخمین. کند جدی بحران یک وارد را جهانی اقتصاد آن تبع به و چین اقتصاد

 افزایش شدت به چین اقتصاد هایبدهی اندازه گذشته، سال 4 در. باشد رسیده درصد 066 به 0212 سال در چین داخلی ناخالص

 و 0های دولتیکه شامل شرکت 1غیرمالی بخش به مربوط هابدهی این از بزرگی بخش که است کنندهنگران جهت این از و یافته

 . باشدمی است، محلی هایدولت به وابسته نهادهای

 نیچ یداخل ناخالص دیتول به کل یبده نسبت یاجزا -2 نمودار

 
 Bank for International Settlementsمنبع: 

 

 شوریک برای بدهی میزان این که دهدمی نشان چین سرانه درآمد و داخلی ناخالص تولید به کل بدهی نسبت بررسیهمچنین 

 حاضر حال در هک کندمی مشخص دنیا اقتصادهای دیگر با چین مقایسه واقع، در. است بالا بسیار پایین، سرانه آمد در با چین مانند

 درآمد که حالی در ستا سنگاپور و آمریکا مانند اقتصادهایی در نسبت این با برابر تقریبا چین داخلی ناخالص تولید به بدهی نسبت

 .کشورهاست این در سرانه درآمد از ترپایین بسیار چین سرانه

                                                           
 است. (LGFV)های محلیو نهادهای وابسته به دولت (SOE)دولتی هایهای بخش غیر مالی مربوط به شرکتسهم زیادی از بدهی 1

2 State Owned Enterprises 

0226 0222 0227 0224 0228 0212 0211 0210 0214 0218 0216 0212
2
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GDPنسبت بدهی بخش غیرمالی به  GDPنسبت بدهی خانوار به  

GDPنسبت بدهی دولت به  GDPنسبت کل بدهی به 
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 شکاف نسبت اعتبار به تولید ناخالص داخلی - 1 نمودار  تولید ناخالص داخلیبت بدهی به نس -2 نمودار

 
 Bank for International Settlements، منبع: بانک جهانی

 کند.(، اندازه این نسبت را از مقدار بلندمدت آن محاسبه میCredit to GDP Gapشکاف نسبت اعتبار به بدهی)* 

اعتباری اقتصاد چین را از  رتبه، 0217 همدر ماه اعتبار سنجی مودیز،  های چین سبب شد که موسسهنگرانی از افزایش بدهی

AA3  بهA1  ینهای اقتصاد چگستردگی بدهیعمدتاً به دلیل  چین اعتباری رتبه این نهاد اعلام کرد که کاهش .دهدتقلیل 

ه این موضوع در نهایت منجر ب و ها در اقتصاد جلوگیری کندتواند از افزایش بدهینمیاصلاحات اقتصادی جاری که  است و این

درصد  82های مستقیم دولت به بدهی 0214ی شده است که تا پایان سال نبیبنابراین پیش های دولت خواهد شد.افزایش بدهی

 درصد تولید ناخالص داخلی برسد.  86تولید ناخالص داخلی و تا پایان دهه به 

 دیزاعتبار سنجی مو موسسهدر همین راستا، . یابدافزایش  نیز های احتمالی دولتهای غیرمستقیم و بدهیبدهیرود انتظار می

 های محلیهای بانکی و اوراق منتشر شده توسط نهادهای وابسته به دولت، میزان وام0212که در سال  تخمین زده است

(LGFVs)1 ال نسبت آن به تولید ناخالص داخلی س وگیری افزایش یافته طور چشمه های دولتی ببه منظور تأمین مالی پروژه

 درصد رسیده باشد.  2.0به  0216

 های دولتیهای کلانی را در راستای پروژهگذاریدولتی نیز سرمایه هایهای محلی، شرکتعلاوه بر نهادهای وابسته به دولت

های اخیر، رشد اقتصادی چین وابسته به در سالدهد که های غیرمستقیم و احتمالی دولت نشان میافزایش بدهی اند.انجام داده

مدت، دولت برای اعمال وتاهکه حداقل در ک های مالی بوده است چراطور مشخص سیاسته های اقتصادی دولت و بسیاست

بار حمایت از رشد اقتصادی بر دوش  ز کشور شود،خواهد منجر به خروج سرمایه اچون نمی و های پولی محدودیت داردسیاست

 افزایش قابل ملاحظه مخارج بنابراین،بوده است. های محلی طور مشخص افزایش مخارج دولت مرکزی و دولته بسیاست مالی و 

الای رشد نرخ ب به های اصلی دستیابیراههای آتی نیز ادامه یابد، یکی از شود در سالبینی میکه پیش ،هار ساختدولتی در زی

 گذار است.گذاری شده از سوی سیاستهدف

 

                                                           
1 China's Local Government Financing Vehicles (LGFV) 
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https://www.google.com/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=1&ved=0ahUKEwiO6sjzlJXVAhVBrD4KHX3vACkQFggkMAA&url=http%3A%2F%2Fwww.ibtimes.com%2Fchinas-local-government-financing-vehicles-lgfv-7-things-you-should-know-about-chinas-1411694&usg=AFQjCNGbfMhtzWUDJ6xJBOF9yM0ERm5Z2w&cad=rjt
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 اثر کاهش رشد اقتصادی چین بر اقتصاد جهانی .3

 2قدرت برابری خرید قدرت اقتصادی بر اساس و اولین 1نرخ ارز در حال حاضر اقتصاد چین دومین اقتصاد برتر جهان بر اساس

بوده، اثرات قابل  یهای اخیر، موتور محرک رشد اقتصاد جهانبنابراین کاهش رشد اقتصادی این کشور که در دهه .باشدمی

انال ک سهای بر دیگر اقتصادهای جهان خواهد داشت. انتقال اثرات کاهش رشد اقتصادی چین بر اقتصاد جهانی از طریق ملاحظه

 گیرد. ی در بازارهای مالی جهان صورت مینها در بازار کالاهای پایه و بروز نااطمیناتضعیف تجارت جهانی، کاهش قیمت

های چین را به اقتصاد جهانی منتقل کند، تجارت جهانی است. کندی فعالیت یرشد اقتصاد تواند شوک منفیترین کانالی که میمهم

 نتیجه، در .کنندکه دیگر کشورها تولید می شودمی کاهش تقاضای این کشور برای کالاها و خدماتیاقتصادی در چین منجر به 

 ینچ شرکای با نزدیک تجاری رابطه که کشورهایی اقتصاد بعد مرحله در و چین تجاری شرکای اقتصادی رشد اول، مرحله در

کشورهایی بیشترین دهد، نشان می 2نمودار طور که همان .کرد خواهند متاثر را جهانی رشد متعاقباً و گیرندمی قرار تأثیر تحت دارند

لکه ها دارد، بدید که نه تنها صادرات به چین بیشترین سهم را در کل صادرات آنقتصادی چین خواهند آسیب را از کاهش رشد ا

کره جنوبی،  استرالیا،جمله این کشورها باید به باشد. از ها نیز بالا میسهم صادرات این دسته از کشورها از تولید ناخالص داخلی آن

ها ادرات آنصها بالا است، گرچه که سهم چین از کل صادرات آن هستند اقتصادهایی دوم، دستهاشاره کرد.  تایلند، شیلی و مالزی

گیرند. نکته در این دسته قرار میفیلیپین  وبرزیل، روسیه  ژاپن،که کشورهایی مانند  را دارد تولید ناخالص داخلیسهم کمتری از 

سوم  هدهند. در نهایت دستو آمریکای جنوبی تشکیل می که این دو دسته از اقتصادها را کشورهای آسیایی قابل توجه این است

 چین همساقتصادهایی هستند که گذارد، ها اثر میالملل با شدت کمتری بر آنکه کاهش رشد اقتصادی چین از طریق تجارت بین

ته از . این دساست ترپایین هاآن در داخلی ناخالص تولید به صادرات نسبت همچنین و نیست بزرگ چندان هاآن صادرات کل از

 دهند. یافته مانند آمریکا، فرانسه، آلمان، بریتانیا و ایتالیا تشکیل می کشورها را معمولا اقتصادهای توسعه

 نیچ با مختلف یکشورها یتجار ارتباط -2 نمودار

 
 WITS3بانک جهانی ،  منبع: 

علاوه بر اثر مستقیم کاهش رشد اقتصادی چین بر تجارت جهانی، یک اثر غیر مستقیم نیز وجود دارد که اقتصاد کشورهایی که 

نی های اقتصادی چین، تجارت جهادهد. بنابراین، کندی فعالیتتجاری نزدیک با شرکای چین دارند را تحت تأثیر قرار می رابطه

 دهد.  ار تحت تأثیر قرار میورا به مانند یک دومینو، زنجیر

                                                           
1 Market Exchange Rate(MER) 
2 Purchasing Power Parity (PPP) 
3 World Integrated Trade Solution (WITS) 
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https://www.google.com/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=3&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwiz4o6slpXVAhVENz4KHRReBaUQFghcMAI&url=http%3A%2F%2Fwits.worldbank.org%2F&usg=AFQjCNFwAnomomymDvop4ydk9_O13drlmw
https://www.google.com/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=3&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwiz4o6slpXVAhVENz4KHRReBaUQFghcMAI&url=http%3A%2F%2Fwits.worldbank.org%2F&usg=AFQjCNFwAnomomymDvop4ydk9_O13drlmw
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ن کاهش رشد اقتصادی چی بازار کالاهای پایه است.اثرپذیری اقتصاد جهان از تحولات رشد اقتصادی چین، مربوط به انال دوم ک

اقتصاد راین بناب تأثیر قرار دهد.ا تحتین کالاها رتواند به شدت بازار کالاهای پایه و به تبع آن اقتصاد کشورهای صادرکننده امی

ور قابل طه های کالاهای پایه هستند مانند برزیل، شیلی، آفریقای جنوبی و آنگولا بترین صادرکنندهکشورهایی که از مهم

رش گستها و بخصوص گذاری در زیرساختافزایش سرمایه به واسطه های اخیر،در دهه تأثیر قرار خواهند گرفت.ای تحتملاحظه

. در حال حاضر، سهم چین از مصرف جهانی آلومینیوم، تبالا رفته اسشدت زار کالاهای پایه به تقاضای چین در با شهرنشینی،

ها در بازار کالاهای پایه بخصوص فلزات باشد. بنابراین قیمتدرصد می 84درصد و  62درصد،  68نیکل و مس به ترتیب در حدود 

 10دود که در ح ،نظر گرفتن سهم کمتر چین در بازار نفتبه نرخ رشد اقتصادی چین حساس هستند. اما با در نسبت به شدت 

 باشد، اثر کاهش رشد اقتصادی چین بر قیمت نفت خام کمتر خواهد بود. درصد از مصرف جهانی نفت می

 

 (درصد) 2161در سال  هیپا یکالاها بازار در یجهان مصرف از نیچ سهم -2 نمودار

   

   

   
 منبع: بانک جهانی

رو کند. کاهش رشد اقتصادی چین اثر ثباتی روبهتواند بازارهای مالی جهان را با بیدر نهایت، کاهش رشد اقتصادی چین می

المللی بازار مالی چین ارتباط بسیار کمی با بازارهای بینکه  ای بر بازارهای مالی جهانی نخواهد داشت چرامستقیم قابل ملاحظه

در رابطه با سلامت اقتصاد چین و  اما نگرانی ایه خارجی در این کشور وجود دارد.های زیادی برای جریان سرمدارد و محدودیت

گذاران هقطعیت را در میان سرمایتواند عدممی ،تر از آن، توانایی رهبران اقتصادی چین در کنترل شرایط جدید اقتصاد این کشورمهم

که  ، زمانی0216هد و به تبع آن بازارهای سهام و ارز جهان را متلاطم کند. به طور مثال در ماه اوت سال المللی افزایش دبین

پذیری بیشتری به یوان بدهد و اعلام کرد که در سیستم نرخ ارز ثابت جدید، ارزش یوان در بانک مرکزی چین سعی کرد انعطاف

ارز در برخی از کشورها به شدت به این تصمیم واکنش نشان دادند  هایبازار، داددرصد کاهش خواهد  8در محدوده  را برابر دلار

جدیدی  کردند چین سیاستو نرخ ارز در برخی از کشورهای آسیایی و آمریکای لاتین بیشتر از یوان تضعیف شد چراکه گمان می

ل اس ناگهانی بازار سهام چین در ژانویه در راستای تضعیف بیشتر یوان در برابر دلار در پیش گرفته است. علاوه بر این، سقوط

ای توان گفت تغییر و تحولات اقتصاد چین اثر قابل ملاحظهای در بازار سهام جهانی داشت. بنابراین مینیز اثر قابل ملاحظه 0212

 اقتصاد جهان را متحول خواهد کرد.  ها ازبینیپیشانداز اقتصاد چین، بر بازارهای مالی خواهد داشت چراکه هرگونه تغییر در چشم
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 (611=2162 هیژانو)منتخب یکشورها ارز نرخ برابر در دلار کی ارزش -61 نمودار        (611=2162 هیژانو)یمال بازار یها شاخص -3 نمودار

 
 investing.comمنبع: 

 

 بر بازار نفت کاهش رشد اقتصادی چین تاثیر .4

، کاهش گذارد. اثر مستقیم آنکاهش رشد اقتصادی کشور چین به دو صورت مستقیم و غیر مستقیم بر بازار جهانی نفت اثر می

دی این های اقتصای کاهش رشد فعالیتکننده بزرگ نفت در جهان و در نتیجهتقاضای نفت این کشور به عنوان دومین مصرف

کشور است. اثر غیر مستقیم کاهش رشد اقتصادی چین، افت رشد اقتصادی شرکای تجاری این کشور و در نتیجه اقتصاد جهانی 

 است که کاهش هرچه بیشتر رشد تقاضای نفت جهان را در پی خواهد داشت.

 اثر مستقیم کاهش رشد اقتصادی چین .1.4

درصدی از رشد تقاضای نفت خام جهان را در اختیار دارد. با کاهش رشد اقتصادی چین، کاهش  07کشور چین، به تنهایی، سهم 

رابطه رشد اقتصادی و رشد تقاضای نفت کشور چین را نشان  11 نموداررشد تقاضای نفت خام این کشور نیز محتمل خواهد بود. 

کاهش یافت و به دنبال  0224و  0227های درصد در سال 8.2و  8.4به  0222درصد در سال  18دهد. رشد اقتصادی چین از می

 1.6و  6.7، به ترتیب به 0222سال درصد در  7.6های اقتصادی، رشد تقاضای نفت خام این کشور از این کاهش رشد فعالیت

 رسید.  0224و  0227های درصد در سال

 

42

82

122

112

102

142

182

162

122
21-

02
16

28-
02

16

27-
02

16

12-
02

16

21-
02

12

28-
02

12

27-
02

12

12-
02

12

21-
02

17

28-
02

17

27-
02

17

یوان چین وون کره جنوبی

روپیه اندونزی رئال برزیل

پزو شیلی

ارزرخنبیشترتضعف
ازبرخیدر

وآسیاییکشورهای
عدبلاتینآمریکای

یوانارزشکاهشاز
اوتماهدر

72
42
82

122
112
102
142
182
162
122
172

21-
02

16

28-
02

16

27-
02

16

12-
02

16

21-
02

12

28-
02

12

27-
02

12

12-
02

12

21-
02

17

28-
02

17

27-
02

17

شاخص شانگهای
جهانی  MSCIشاخص 

برای بازارهای نوظهور MSCIشاخص 



  کاهش رشد اقتصادی چین و اثر آن بر اقتصاد جهانی

11 

 

 برنامه ریزی آموزش و پژوهش مدیریت ومؤسسه عالی 

 

 نیچ در نفت یتقاضا رشد و یاقتصاد رشد رابطه -66 نمودار

 
 منبع: بانک جهانی و اداره اطلاعات انرژی آمریکا

 صادرات محور به اقتصادی مبتنی بر مصرف گذاری محور وسرمایه توان گفت که تغییر ساختار اقتصاد چین از یک اقتصادمی

(. در واقع شدت مصرف انرژی که میزان انرژی مصرف 10 نمودارت مصرف انرژی در اقتصاد چین شد )، منجر به کاهش شدداخلی

دهد، به دلیل افزایش سهم بخش خدمات و کاهش سهم بخش صنعت شده برای تولید یک واحد تولید ناخالص داخلی را نشان می

و همچنین بهبود کارایی مصرف انرژی در حال کاهش است. کاهش شدت مصرف انرژی در آینده  (14 نمودار) در تولید ملی

 تواند منجر به کاهش آهنگ افزایش تقاضای انرژی و نفت در این کشور شود. می

 چین و شدت انرژی نفت مصرف شدت -62 نمودار

 
 و محاسبات پژوهشگر BPمنبع: بانک جهانی، 

 .است آمده دست به مصرف نفت و انرژی بر حسب تن بر تولید ناخالص داخلی بر حسب میلیون دلار میزان شاخص مذکور از تقسیم *
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 نیچداخلی  ناخالص دیتول در ، صنعت و کشاورزیخدمات هایبخش سهم  -69 نمودار

 
 منبع: مرکز آمار چین

ور رود تقاضای نفت خام این کشنفت خام و کاهش رشد اقتصادی چین انتظار می مصرف در مجموع با در نظر گرفتن کاهش شدت

های های پیش رو با کاهش رشد مواجه شود. کما این که در برنامه سیزدهم پنج ساله چین رشد سالانه تقاضای فرآوردهدر سال

شده است و این درحالی است که رقم مذکور  بینیدرصد پیش 1.6تواند معیاری از رشد تقاضای نفت خام نیز باشد( نفتی )که می

بینی اداره اطلاعات انرژی درصد بوده است. همچنین بر اساس پیش 8.4و  7.4در برنامه یازدهم و دوازدهم این کشور به ترتیب 

 0217های هزار بشکه در روز در سال 442و  488به  0212هزار بشکه در روز در سال  802آمریکا، رشد تقاضای نفت خام چین از 

بینی کرده است که رشد تقاضای نفت ایالات متحده نیز پیش 1افت کند. موسسه تحقیقاتی بیکر وابسته به دانشگاه رایس 0214و 

 برسد. 0202درصد تا سال  0.4به  0212درصد در سال  8.2خام از 

رشد تقاضای نفت این کشور در این  ،0212ممکن است این سوال مطرح شود که چرا با وجود کاهش رشد اقتصادی چین در سال 

 هایگاههایی که قبلا بر پالایشدودیتسال افزایش یافته است. در پاسخ به این پرسش ذکر دو نکته ضروری است. اول این که مح

رایط ش چینی برای واردات نفت خام وضع شده بود، برداشته شد تا این واحدها، نفت ارزان را از کشورهای مختلف دریافت کنند و از

، تلاش کرد حجم عظیمی از نفت خام ارزان را وارد کرده و حجم 0212های پایین نفت سود ببرند. دوم این که چین در سال قیمت

 ذخایر استراتژیک خود را افزایش دهد.

ین ا هایی در خصوص آینده تقاضای نفت خامبا وجود احتمال کاهش رشد تقاضای نفت خام از سوی چین، همچنان عدم قطعیت

های نفتی چین به دلیل تغییر شرایط اقتصادی این کشور و افزایش مصرف خصوصی کشور وجود دارد. چراکه الگوی مصرف فرآورده

رشد  0212از سال  2به بعد، رشد مصرف بنزین از رشد مصرف دیزل بیشتر شده است. 0210در حال تغییر است. برای مثال از سال 

نیز ادامه خواهد یافت، درحالی که رشد  0217بینی دولت چین این رشد منفی در سال پیش دیزل منفی شده و بر اساسمصرف 

 خواهد رسید.  0217هزار تن در سال  106به  0216هزار تن در سال  128مصرف بنزین مثبت است و مصرف بنزین از 

                                                           
1 Rice University's Baker Institute 

 ها است. درصد برای موتورسیکلت 7درصد از تقاضای بنزین برای خودروهای سواری و  81در حالیکه ای است، درصد تقاضای دیزل در چین برای حمل و نقل جاده 72 0
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 (سال در تن هزار) نیچ در ینفت یهافرآورده مصرف روند -62 نمودار

 
 منبع: مرکز آمار چین

ود طی ده سال آینده شبینی میافزایش مصرف بنزین چین به دلیل افزایش میزان استفاده از وسائل نقلیه در این کشور است. پیش

 0202سال درصد تا  06به  0212درصد در سال  18این روند رو به رشد ادامه یابد به طوری که سهم چین از بازار جهانی خودرو از 

 برسد. بنابراین این امکان وجود دارد که با افزایش تقاضای خودروهای سواری، تقاضای نفت خام رشد کند.

 خودرو یجهان تولید از نیچ سهم-62 نمودار    (دستگاه ونیلیم)دیجد شده گذاریشماره لیاتومب تعداد -61 نمودار    (دستگاه ونیلیم) نیچ در خودرو تعداد -62 نمودار

 
 STATISTAمنبع: 

 اثر غیر مستقیم کاهش رشد اقتصادی چین  .2.4

که بیشترین تاثیر را از  1دسته اول بندی که در قسمت قبل برای شرکای تجاری چین انجام گرفت،و طبقه 14 نموداربر اساس 

خود اختصاص درصد از تولید ناخالص جهان بر اساس برابری قدرت خرید را به  6پذیرند، تنها کاهش رشد اقتصادی چین می

درصد از تقاضای جهانی نفت را شکل  7دهند. این کشورها علاوه بر این که سهم اندکی در تولید ناخالص جهانی دارند، می

درصدی از تقاضای جهانی نفت  11شوند، سهم ، که کمتر از دسته اول از کاهش رشد اقتصادی چین متاثر می2دهند. دسته دوممی

 07و  06پذیرند، به ترتیب سهم بالای که کمترین تاثیر را می 3دهند و دسته سومبه خود اختصاص میو تولید ناخالص داخلی را 

ین چدرصدی از تولید ناخالص جهان و تقاضای نفت را دارند. بنابراین کشورهایی که بیشترین تاثیر را از کاهش رشد اقتصاد 

دارند. هم چنین کشورهای دسته سوم تماما کشورهای عضو  پذیرند، سهم اندک تقاضای نفت و تولید ناخالص جهانی رامی

                                                           
 استرالیا، کره جنوبی، تایلند، شیلی و مالزیشامل  1
 شامل ژاپن، برزیل ، روسیه و فیلیپین 2
 شامل آمریکا، فرانسه، آلمان، بریتانیا و ایتالیا 3
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OECD ها محدود است. چرا که بیشترین سهم از کل مصرف انرژی هستند که رابطه رشد اقتصادی و رشد تقاضای نفت در آن

های های بالای مالیات بر سوخت، سیاستمربوط به بخش حمل و نقل است و به این دلیل، در کنار نرخ در این کشورها

شود. بنابراین به هنگام بالا بودن رشد اقتصادی در این کشورها، رشد تقاضای ای برای افزایش کارایی خودروها وضع میسختگیرانه

کنندگان به سرعت تقاضای خود را برای حمل و نقل نفت چندان بالا نیست و در مقابل در زمان کاهش رشد اقتصادی، مصرف

ش ای بسیار بالا است. لذا با کاهدر این کشورها سهم بخش خدمات نسبت به بخش تولیدات کارخانهچنین کاهش نخواهند داد. هم

 ت. ای چندان انرژی بر نیسشود که همچون بخش تولیدات کارخانهرشد اقتصادی این کشورها بخش خدمات بیشتر تضعیف می

 2161 سال در جهان ناخالص دیتول و نفت یتقاضا از سوم و دوم اول، دسته یکشورها سهم -62 نمودار

 
  و صندوق بین المللی پول BP منبع: شرکت 

که یک درصد کاهش رشد اقتصادی چین، رشد اقتصاد  دندهنشان می( 0212) و مهدی رئیسی محدثهمچنین پال کاشین، کامیار 

کاهش درصد در یک بازه دو ساله  0.4مدت )دوره یک ساله( و قیمت نفت را به اندازه درصد در کوتاه 2.04جهانی را به میزان 

 1دهد.می

 نفت قیمت کاهش و چین اقتصادی رشد کاهش -21 نمودار      جهان یاقتصاد رشد کاهش و نیچ یاقتصاد رشد کاهش -63 نمودار

 
 (0212کاشین، کامیار مهدس و مهدی رئیسی) پال: منبع

 

 

 

                                                           
 ،«یابدجهانی کاهش میرشد اقتصاد کاهش رشد اقتصادی چین و تلاطمات بازار مالی: آیا »ای با عنوان مقالهدر  1(0212) و مهدی رئیسی محدثپال کاشین، کامیار  1

 اند.ی و قیمت نفت را برآورد کردهکشور جهان، تاثیر شوک کاهش رشد اقتصادی چین بر رشد اقتصاد جهان 02با استفاده از داده های 
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 اثر کاهش رشد اقتصادی چین بر اقتصاد ایران .5

 ترین شریکاثر کاهش رشد اقتصادی چین بر اقتصاد ایران از دو کانال تجارت و بازار کالاهای پایه خواهد بود. اولاً چین مهم

. 1استدرصد بوده 06درصد و از واردات گمرکی ایران  18، سهم چین از صادرات گمرکی ایران 1486در سال  .تجاری ایران است

شد اقتصادی چین و کاهش ردر نتیجه، کاهش  .0باشددرصد از کل صادرات ایران، صادرات کالاهای پایه می 41اً، در حدود ثانی

 ها در این بازار خواهد شد، درآمد ایران از صادرات این کالاها را تحتقیمتتقاضای این کشور از کالاهای پایه که منجر به کاهش 

 دهد. تأثیر قرار می

 .بوده است صادرات نفتیمربوط به ، 1486در سال  درصد کل صادرات کشور 22 بیش از دهد کهترکیب صادرات ایران نشان می

. بوده است 0212در سال درصدی از بازار نفت خام ایران، اولین مقصد صادرات نفتی ایران  08با سهم چین  ، کشورهمچنین

ین کاهش تقاضای چاز سوی دیگر . را در پی خواهد داشتکاهش درآمدهای نفتی ، بنابراین کاهش تقاضای چین از نفت خام ایران

درآمدهای نفتی ایران  موجب کاهش مضاعفکه  در پی خواهد داشت در بازارهای جهانی راکاهش قیمت نفت ، از بازار جهانی نفت

و  پایه بودههمچنین به غیر از نفت خام، بخش بزرگی از صادرات گمرکی ایران مربوط به صادرات کالاهای نفت .گردیدخواهد 

 سهم 1486 سال در اشد.بت نفت بر ارزش صادرات ایران میکه بیانگر تاثیر قابل توجه قیم استمتاثر از قیمت جهانی نفت 

، همانطور که گفته شد ممکن است سوی دیگراما از  .است بوده درصد 61 حدود در ایران گمرکی صادرات از پایهنفت کالاهای

شود. این یه ل نقلخودرو و وسایموجب افزایش تقاضای این کشور برای سوخت  ،گراتغییر ماهیت اقتصاد چین به اقتصادی مصرف

 تواند تا حدودی اثر منفی کاهش رشد اقتصادی چین بر رشد تقاضای نفت را خنثی کند. اتفاق می

علاوه بر بازار نفت خام، بازار فلزات ایران نیز تحت تأثیر کاهش رشد اقتصادی چین قرار خواهد گرفت. کاهش تقاضای چین در 

به این ترتیب درآمد ایران از محل صادرات فلزات پایه را کاهش خواهد داد.  و شدهها در این بازار بازار فلزات موجب کاهش قیمت

 صادرات فلزات بوده است. مربوط به ، 1486درصد از صادرات گمرکی ایران در سال  18لازم به ذکر است که 

 بندیجمع .6

داشت. اما همانطور که ذکر شد این احتمال خواهد آینده ادامه  یهاروند کاهش رشد اقتصادی چین در سالها، بینیبر اساس پیش

ر حال حاضر، شد اتفاق افتد. دبینی میوجود دارد که کاهش رشد اقتصادی چین با شدت بیشتری نسبت به آنچه که پیشتر پیش

ین را وارد تواند اقتصاد چترین چالش اقتصاد این کشور است که بطور بالقوه میهای اقتصاد چین، مهمبدهی افزایش قابل ملاحظه

یک بحران مالی گسترده کند و یا منجر به کاهش شدید رشد اقتصادی این کشور در بلندمدت گردد. کاهش رشد اقتصاد چین نیز 

ها در بازار کالاهای پایه و بروز نااطمینانی در بازارهای مالی، کانال تضعیف تجارت جهانی، کاهش قیمتتواند از طریق سه می

اما در این میان، اقتصادهایی که بیشترین تجارت را با اقتصاد چین دارند و همچنین تأثیر قرار دهد.  اقتصاد جهانی را تحت

ایران  ترین شریک تجاریپذیری قرار دارند. از آنجا که چین مهماقتصادهای صادرکننده کالاهای پایه، در معرض بیشترین آسیب

لاوه عاد ایران تحت تأثیر کاهش رشد اقتصادی چین قرار خواهد گرفت. چه در تجارت نفتی و چه در تجارت غیرنفتی است، اقتص

ها در و کاهش قیمت پایه کاهش تقاضای چین در بازار کالاهای به دلیل سهم بالای کالاهای پایه در سبد صادرات ایران،بر این، 

کاهش رشد اقتصادی چین، همچنین از دو جهت تأثیر قرار دهد. تواند درآمد ایران از صادرات این کالاها را تحتمی ،این بازار

های اقتصادی چین منجر به کاهش تقاضای انرژی تواند منجر به کاهش تقاضا در بازار جهانی نفت شود. اول، کاهش فعالیتمی

                                                           
 بر اساس آمار گمرک جمهوری اسلامی ایران  1
 بر اساس داده های بانک جهانی 0
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اثرات  درصد از صادرات نفت خام ایران است، کاهش خواهد یافت. دوم، 08از سوی این کشور شده و میزان تقاضای آن، که مقصد 

منفی کاهش رشد اقتصاد چین بر اقتصاد جهانی، افت تقاضای سایر کشورها را به دنبال داشته و قیمت نفت را در بازارهای جهانی 

 منفی بر درآمدهای نفتی ایران خواهد داشت.  اثرکه  تحت تاثیر قرار خواهد داد


