
 صندوق هاي ثروت ملی در ایران و جهان

 93اردیبهشت 

�م �دا  �  
 
 
 

موسسه عالی آموزش  و پژوهش  مدیریت  
 و برنامه ریزي

 دکتر مسعود نیلی
 عبدالله فرھودی

 نوید رئیسی



 �وس�ه عا�ی آ�وزش  و �و�ش �د�یت و ��� ر�ی 

 فهرست

 طرح موضوع•
 تجربه دیگر کشورها•

 شیلی، کویت، روسیه، آلاسکا، نروژ، امارات متحده عربی، سنگاپور–
 اقتصاد کلان درامدهاي نفتی•

 واردات کالاي مصرفی، واسطه اي، سرمایه اي، تکنولوژي–
 صندوق هاي ثروت ملی•

 صندوق ثبات ساز–
 صندوق توسعه–
 صندوق ذخیره و سرمایه گذاري خارجی–

 اقتصاد سیاسی صندوق هاي نفتی•
 تجربه ایران•
 جمع بندي•



 �وس�ه عا�ی آ�وزش  و �و�ش �د�یت و ��� ر�ی 

 مقدمه

3 

  Torvik (2009) :رابطه منفی بین رشد اقتصادي و افزایش سهم صادرات منابع طبیعی  منبع
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 SWFs institute (2013): منبع
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 Aizenman and Glick (2008): منبع
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 اهداف ایجاد صندوق هاي نفتی

 استقلال بودجه دولت از درامدهاي نفتی و ایجاد قاعده مالی مناسب•
 حفظ اقتصاد از آثار بیماري هلندي•
 جلوگیري از کاهش درامد دولت با کاهش درامدهاي نفتی•
 افزایش نظارت بر دارایی هاي  نفتی•
 حفظ سهم نسل آینده از دارایی هاي نفتی•
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 صندوق هاي ثروت ملی

 انواع صندوق هاي ثروت ملی•
ایجاد ثبات اقتصادي و رفع اثر نوسانات قیمت نفت،  : صندوق ثبات ساز–

 شیلی، روسیه  
ایجاد توسعه و افزایش درامد ملی، سنگاپور، امارات متحد  : صندوق توسعه–

 عربی
حفظ ارزش درامدها براي نسل  : صندوق ذخیره و سرمایه گذاري خارجی–

 آینده و سرمایه گذاري در بنگاه هاي خارجی، نروژ، آلاسکا، کویت
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 انواع صندوق هاي ثروت ملی

 صندوق ثبات ساز•
 & Ploeg. نوسانات قیمت نفت مهمترین عامل اقتصادي شومی منابع است•

Poelhekke, 2008 
نوسانات قیمت نفت اثر منفی در رشد اقتصادي ایران داشته در حالی که سطح درامدها اثر   •

   )Mohaddes & Pesaran, 2013. داشته استمثبت بر روي رشد 
 قاعده مالی–

 . کشور از قاعده مالی در بودجه ریزي استفاده میکنند 80در حال حاضر بیش از •
 .  وجود قاعده مالی در کشورهاي با درامد کلان نفتی نظیر کویت در اولویت قرار نمی گیرد•

 انواع قواعد مالی –
•Non-Oil Budget Balance Rule 
•Structural Balance Rule 
•Expenditure Rule 
•Debt Rule 
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 Kaminsky et al (2004): منبع
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  IMF (2013):کشورهاي داراي قاعده مالی در جهان    منبع
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نفتیدر کشورهاي بودجه نفت قیمت تسویه   
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 انواع صندوق هاي ثروت ملی

 صندوق توسعه•
که با اولویت اهداف اجتماعی و اقتصادي کلان می شود صندوق توسعه به صندوقی اطلاق •

 ).IMF, 2007(زیرساخت ها سرمایه گذاري می کندنظیر گسترش 
بر ذخیره منابع، در کشورهاي با درامد دانش و گسترش زیرساخت ها در سرمایه گذاري •

 )Sachs, 2006(. اولویت داردمیانه و پایین 
 انواع مصارف صندوق توسعه–

 مصرف ریالی•
 افزایش واردات: سیاست نرخ ارز اسمی ثابت–
 افزایش پایه پولی: سیاست نرخ ارز حقیقی ثابت–

 مصرف ارزي•
 واردات کالاي واسطه اي: وام ارزي به بنگاه ها–
 تسهیلات بر واردات کالاي سرمایه اي و تکنولوژي–
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صندوق توسعه-انواع صندوق هاي ثروت ملی  

 واردات کالاي سرمایه اي•
 تسهیلات ارزي براي واردات کالاي سرمایه اي–

 واردات تکنولوژي•
 سرمایه گذاري مستقیم خارجی–

 توسعه مناطق آزاد با هدف انتقال تکنولوژي•
 بیمه سرمایه گذاري خارجی•
 سرمایه گذاري مشترك با بنگاه هاي معتبر بین المللی•

 سرمایه گذاري در بازارهاي بین المللی–
 تسهیل مبادلات خارجی•
 سرمایه گذاري با هدف انتقال تکنولوژي•

 اجراي سیاست پولی و ارزي مناسب•
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 انواع صندوق هاي ثروت ملی

 صندوق ذخیره و سرمایه گذاري خارجی•
صندوق هاي ذخیره و سرمایه گذاري خارجی با هدف ذخیره منابع براي  –

 .استفاده در آینده تشکیل می شوند
حفظ ارزش منابع و سرمایه گذاري در بازارهاي مالی اولویت کشورهاي با  –

).  Sachs, 2006(درامد بالا و زیرساخت و نیروي انسانی کافی است 
 نروژ، آلاسکا، کویت

به دلیل جمع شدن منابع، ساختار نهادي کشور و اقتصاد سیاسی براي  –
 .موفقیت صندوق اهمیت بیشتري مییابد
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  Dixon and Monk (2011): منبع
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 تجربه دیگر کشورها

 شیلی•
–Economic and Social Stabilization Fund )صندوق ثبات ساز( 
–Pension Reserve Fund )صندوق ذخیره( 

 آلاسکا•
–Alaska Permanent Fund Corporation )صندوق ذخیره( 
–Constitutional Budget Reserve )صندوق ثبات ساز( 

 کویت•
–Reserve Fund for Future Generation )صندوق ذخیره( 

 نروژ•
–Government Pension Fund-Global  )صندوق ذخیره و ثبات ساز( 

 روسیه•
–Reserve Fund )صندوق ثبات ساز( 
–National Welfare Fund )صندوق ذخیره( 

  سنگاپور•
–Temasek Holding )صندوق توسعه( 

 امارات متحده عربی•
– Abu Dhabi Investment Authority )صندوق ذخیره( 
–Mubadala Development Company )صندوق توسعه( 
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 شیلی

 2001اجراي سیاست مالی ضد چرخه اي از سال •
 Economic and Socialصندوق  2تصویب قانون قاعده مالی به همراه ایجاد •

Stabilization Fund و Persion Reserve Fund 
سال  GDPدرصد از  0.5درصد و حداکثر  0.2هر ساله معادل حداقل  PRFورودي •

 گذشته
 PRFدرصد در مورد واریز مازاد درآمد به  0.5به دولت اجازه داده می شود که تا سقف •

 .یا فروش به بانک مرکزي تصمیم بگیرد
و میزان فروش به بانک مرکزي، به   PRFباقیمانده مازاد درآمد پس از کسر سهم •

ESSF واریز می شود. 
تا کنون سیاست مالی شیلی بر اساس تعادل ساختاري بجاي تعادل موثر  2001از سال •

 .بوده است
 .بجاي توجه به شرایط مالی کنونی، رونند میان مدت مالی مورد توجه قرار گرفته است•

G=R-B  
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 آلاسکا

•Alaska Permanent Fund (APF)  با افزودن ضمیمه اي به قانون اساسی این ایالت در
 .تاسیس شد 1976سال 

•APF  از دو قسمتReserved(Principal)  وUnreserved تشکیل شده است. 
 .از صندوق را دارد Unreservedقانونگذار تنها حق استفاده از بخش •
•Reserved  شامل ورودي اولیه صندوق است وUn-reserved  به درآمد صندوق از سرمایه

 .گذاري گفته می شود
•Dividend=                                                                                                 

     
با هدف  Constitutional Budget Reserve (CBR)صندوق با نام  1991در سال •

 .جبران کسري بودجه دولت در مواقعی که قیمت نفت کاهش می یابد تشکیل شد
     .نمایندگان صورت می گیرد¾ برداشت از این صندوق با تصویب قانون گذار و با تایید حداقل •
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 کویت

 .ترین صندوق منابع در دنیا است-صندوق کویت قدیمی•
گذاري این کشور تامین -ها توسط صندوق سرمایه-گذاري درامد-بیشتر درامد غیر نفتی دولت از طریق سرمایه•

 .شود-می
 Kuwait Investment Boardاین صندوق با نام انگلیس سال قبل از استقلال از  5و  1953در سال •

(KIB) تشکیل شدیس لانگگذاري منابع نفتی توسط -با هدف سرمایه. 
گذاري -با هدف سرمایه Reserve Fund for Future Generation (FGF)صندوق   1976در سال •

 .هاي آینده تاسیس شد-منابع براي نسل
 Kuwait Investmentکویت مدیریت منابع را در اختیار  1982بعد از شوك دوم قیمت نفت در سال •

Authority (KIA) قرار داد. 
درصد  25معادل با حاضر البته این مقدار در حال . شود-وارد می FGFدرصد از منابع نفتی به  10هر ساله حداقل •

 .از منابع نفتی است
رسی دنیا بررسی و مورد بازبینی قرار -هاي مستقل حساب-تا از بزرگترین شرکت 2توسط  KIAعملکرد •

 .گیرد-می
مادوئل کسب کرده -را با معیار لینبرگ 10از  6نمره  KIA. را شفاف دانست KIAتوان عملکرد -طور کلی نمیبه •

 .است
 .کویت بعد از قطر کمترین قیمت تسویه بودجه نفت را از میان کشورهاي حوزه خلیج فارس دارد•
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 نروژ

•Government Pension Fund-Global   830یا دومین صندوق ثروت ملی بزرگ دنیا با دارایی بیش از اولین  
 .میلیارد دلار است

•Petroleum Fund of Norway  به عنوان ابزار سیاست مالی دولت براي جلوگیري از اثر نوسانات   1990در سال
قیمت نفت در بودجه و  جلوگیري از آثار کاهش درامدهاي نفتی براي نسل آتی با تصویب مجلس تشکیل شد و اولین  

 .صورت گرفت 1996پرداختی به این صندوق در سال 
به عنوان زیرمجموعه بانک  Norges Bank Investment Management  (NBIM)با تشکیل  1998در سال •

 .مدیریت دارایی صندوق به این مجموعه به نیابت از وزارت اقتصاد سپرده شدمرکزي 
 .تغییر یافت Government Pension Fund-Global این صندوق به 2006سال در •
و برداشت از آن با توجه به قاعده مالی   GPFGعملکرد . شامل تمام درامدهاي نفتی و گازي دولت است GPFGورودي •

 .گیرد-دولت صورت می
این سود بطور فرضی معادل . بیشتر باشد GPFGکسري بودجه بدون نفت دولت در هر سال نباید از سود انتظاري بلند مدت •

 .درصد در نظر گرفته شده است 4
در هر سال خواهد بود و اصل موجودي صندوق   GPFGبا توجه به قاعده مالی مذکور برداشت دولت تنها از سود •

 .درصد از صندوق ممنوع است 4برداشت بیش از . ماند-نخورده باقی می-دست
 .کند-را براي مجلس و عموم منتشر میعملکرد صندوق اقتصاد بطور پیوسته گزارش وزارت •
 .کند-گذاري منابع صندوق منتشر می-بانک مرکزي بطور فصلی گزارشی از سرمایه•
 .شود-ها توسط بانک مرکزي منتشر می-گذاري-بطور سالیانه گزارش عملکرد و گزارش سرمایه•
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 روسیه

را براي  Stabilization Fund of the Russian Federationساز با نام -دولت روسیه در قالب بودجه فدرال صندوق ثبات 2004در سال •
 .یابد تاسیس کرد-ذخیره منابع در مواقعی که قیمت نفت کاهش می

 .شدتقسیم  National Welfare Fund (NWF)و  Reserve Fund (RF)به دو صندوق   Stabilization Fund ،2008در سال •
 .یابد-جبران بودجه دولت در مواقعی است که درامد حاصل نفت و گاز کاهش می Reserve Fundهدف از تشکیل •
 .، کمک به سیستم بازنشستگی براي تامین مخارج بازنشستگان استNWFهمچنین هدف از تشکیل •
  3.7و  2010درصد در سال  4.5، 2009درصد در سال  5.5، 2008درصد در سال  6.1میزان کسري بودجه دولت بدون احتساب درامد نفت گاز معادل •

 .درصد پس از آن تعیین شد
 .شود-می RFمانده درامد نفت و گاز وارد -پس از اینکه انتقالی نفت و گاز وارد بودجه شد، باقی•
مانده درامد نفت -به میزان مورد نظر، باقی RFپس از رسیدن حجم . شود-تعیین می GDPبینی -درصد پیش 10هر ساله معادل با  RFحجم دارایی •

 .شود-می NWFو گاز وارد 
 .براي جبران انتقالی نفت و گاز برداشت کند RFتواند از -بینی شده کمتر شد دولت می-در صورتی که درامد حاصل از نفت و گاز از مقدار پیش•
 .به طور رسمی این قانون ملغی شد 2012همزمان با رکود جهانی مقدار هدف نقض شد و در سال  2009در سال •
بر اساس این قانون در صورت افزایش قیمت قیمت . این کشور تصویب کردقاعده مالی مجلس روسیه قانون جدیدي براي  2012در اواسط دسامبر •

 .شود-میواریز  RF، اضافه درامد به »پایه«نفت از مقدار 
 .شود-واریز می NWF، حداقل نیمی از درامد مازاد نفتی به GDPدرصد  7به  RFدر صورت رسیدن دارایی •
 .شدتبدیل خواهد  2018ساله تا سال  10این مقدار به میانگین . شود-سال گذشته تعیین می 5مقدار پایه بر اساس میانگین قیمت در  2013از سال •
شیوه محاسبه قیمت پایه به   RFسال متوالی قیمت پایه کمتر از قیمت جهانی بود، براي جلوگیري از برداشت بیش از حد از  3در صورتی که براي •

 .یابد-سال گذشته تغییر می 3میانگین 
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 سنگاپور

 .سنگاپور داراي دو صندوق ثروت ملی مستقل از هم است•
وظیفه مدیریت ذخایر ارزي دولت سنگاپور را بر عهده   Government of Singapore Investment Corporationاولی تحت عنوان •

 .هاي دولت سنگاپور را بر عهده دارد-گذاري و مدیریت بخشی از دارایی-وظیفه سرمایه Temasek Holdingsدومین صندوق سنگاپور با نام . دارد
•Temasek  گذاري متعلق به دولت سنگاپور است-یک شرکت سرمایه .Temasek  بصورت مستقل از دولت عمل کرده و همانند یک شرکت

بصورت کاملا تجاري و مستقل از  صندوق . وزارت اقتصاد سنگاپور است Temasekدار -تنها سهام. کند-تجاري سود سهام و مالیات پرداخت می
 .شود-دولت بوسیله هیات مدیره اداره می

 .هاي تحت مدیریت خود گرفت-سازي عملکرد بنگاه-دولت تصمیم به تجاري 70دهه در •
گذاري و  -ها به این صندوق واگذار شد تا دولت بتواند در بر وظیفه اصلی خود یعنی قانون-مدیریت این بنگاه Temasekبا تاسیس  1974در سال •

 .نظارت تمرکز کند
این صندوق به طور منظم باید مالیات پرداخت  . شود-هاي خصوصی می-مشمول قوانین مربوط به شرکت Temasekهمانند یک شرکت تجاري •

هاي مالی است که رتبه اعتباري  -از معدود بنگاه Temasek. دار خود یعنی وزارت اقتصاد واریز کند-کرده و سود سهام خود را به حساب تنها سهام
AAA  از موسسهStandard&Poor’s  و رتبه اعتباريAaa  ازMoody’s کسب کرده است. 

شود و هرگونه برداشت از این دارایی باید به تایید  -در ابتداي شروع ریاست جمهوري دارایی صندوق به عنوان سرمایه گذشته صندوق محسوب می•
 .رئیس جمهور برسد

 .شوند-نفر است که بیشتر اعضا از مدیران برجسته بخش خصوصی انتخاب می Temasek ،10تعداد اعضاي هیات مدیره •
ها منظم فصلی توسط  -علاوه بر این گزارش. شود-داران داده می-توسط ناظران خارجی بصورت سالانه به سهام Temasekگزارش سالانه عملکرد •

همانند یک بنگاه خصوصی ملزم به انتشار عملکرد براي عموم نیست،  Temasekبا وجود اینکه . شود-این صندوق براي وزارت اقتصاد فرستاده می
 .کند-به طور منظم و سالانه عملکرد خود را منتشر می 2004این صندوق از سال 
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 امارات متحده عربی

باعث بوجود آمدن نهادي براي مدیریت این درامدها   1967میلیون دلار در سال  84و افزایش درامد حاصل از فروش آن تا  1960اکتشاف نفت در ابوظبی در اوایل سال •
 .شد

 Abu   ،1976در سال . براي مدیریت این درامدها در لندن و تحت نظارت وزارت اقتصاد تشکیل شد Abu Dhabi Investment Board (ADIB)، 1967در سال •
Dhabi Investment Authority (ADIA)گذاري تشکیل شد-به عنوان نهادي مستقل از وزارت اقتصاد براي مدیریت منابع نفتی و سرمایه. 

شود و قانونی مشخصی در مورد این نقل -بصورت عمومی منتشر نمی ADIAمقدار واریز و برداشت از . شود-منتقل می ADIAدرامد نفتی دولت هر ساله به از مازاد قسمتی •
 .شود-میواریز  ADIAدرصد از مازاد درامد هرساله به  70حدود . نداردو انتقالات وجود 

•ADIA گیرندگان -بیش از نیمی از اعضاي هیات مدیره از خانواده سلطنتی بوده و بیشتر اعضا از تصمیمبا این وجود . کند-خود را به عنوان نهادي مستقل از دولت معرفی می
 .دولتی هستند

کل دارایی . به این ترتیب این صندوق دومین صندوق بزرگ دنیا بعد از صندوق نروژ است. شود-میلیارد دلار تخمین زده می 627معادل  ADIAدر حال حاضر ارزش سرمایه •
 .گذاري شده است-این صندوق در خارج از امارات سرمایه

•Mubadala Development Company داران و  -با هدف فراهم نمودن درامد براي سهام 2002این صندوق در سال  .دومین صندوق بزرگ ابوظبی است
 .شدهمچنین تنوع بخشیدن به اقتصاد ابوظبی، کم کردن نقش نفت و گسترش بخش خصوصی در این امارت و دیگر نقاط کشور تاسیس 

 .توان مبادله را یک صندوق توسعه دانست-کرد می-گذاري فعالیت می-که به عنوان صندوق سرمایه ADIAخلاف بر •
 .استهاي این صندوق داخل امارات متحد عربی بوده که این مقدار بعد از رکود جهانی بیشتر هم شده -گذاري-درصد سرمایه 40حدود  2008تا  2000هاي -بین سال•
 شود-میلیارد دلار تخمین زده می 22میزان دارایی خارجی مبادله حدود . میلیارد دلار است 55ارزش دارایی مبادله معادل •
 .هاي بلند مدت با هدف فراهم نمودن رفاه اجتماعی و سود اقتصادي براي امارات متحده عربی است-گذاري-گذاري مبادله بر اساس شراکت در سرمایه-استراتژي سرمایه•
 .هاي اقتصادي و انتقال دانش به داخل کشور دارد-هاي معتبر خارجی سعی در تنوع بخشیدن به فعالیت-این صندوق با مشارکت با تعدادي از شرکت•
 .استهاي اصلی این صندوق براي سودآوري و انتقال دانش -هاي معتبر جهانی از جمله استراتژي-مشارکت مبادله با شرکت•
 .کند-گذاري می-مبادله در خارج از امارات با هدف انتقال تکنولوژي به داخل نیز سرمایه•
 .شود-گذاري مبادله عموما توسط مشاوران خارجی انجام می-سرمایهمدیریت •
 .کند-میرا کسب  10از  5شفاف نبوده  و معیار  ADIAعملکرد مادوئل -بر مبناي معیار لینبرگ•
 .را کسب کرده است 10از  10مادوئل رتبه -، شفافیت مبادله به شدت افزایش یافته و در حال حاضر با معیار لینبرگ2007از سال •
 .کند-بار گزارش کلی عملکرد صندوق را در وب سایت خود منتشر می 2بصورت منظم، سالی  2009مبادله از سال •
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 اقتصاد کلان منابع نفتی

 رابطه تراز پرداخت ها•
  

 “درامدهاي ارزي یا ذخیره شده و یا صرف واردات می شود”
 انواع واردات•

 کالاي مصرفی–
 کالاي واسطه اي–
 کالاي سرمایه اي–
 دانش و تکنولوژي–
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 انواع واردات

 واردات کالاي مصرفی•
 بیماري هلندي–

 وادرات کالاي واسطه اي•
 بنگاه هاي تولیدي وابسته و رانتی–

 واردات کالاي سرمایه اي•
 جابجایی منحنی امکانات تولید–

 واردات دانش و تکنولوژيِ•
 جابجایی دائم منحنی امکانات تولید–
 

 
 
 

 

 کالاي مصرفی
کالاي واسطه 

 اي
کالاي سرمایه 

 اي
دانش و 
 تکنولوژي
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بانک مرکزي: روند واردات کالاي مصرفی، واسطه اي و سرمایه اي  منبع  
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 اقتصاد سیاسی صندوق هاي نفتی

 نحسی منابع

 اقتصاد سیاسی اقتصادي

 رویکرد عقلایی جنگ دولت هاي رانتی اجتماعی رفتاري

مشکل کشورهاي داراي منابع طبیعی و بخصوص نفتی و پدیده شومی منابع پیش از آنکه مسئله •
 .اي اقتصادي باشد، پدیده اي سیاسی است

 ,Davis et al)صندوق هاي نفتی به تنهایی نمی تواند باعث بهبود مدیریت منابع نفتی شود•
2003)  

ایجاد صندوق منابع نفتی باید به عنوان قطعه اي از مجموعه قطعات سیاستی براي تصحیح  •
 .انگیزه هاي اقتصادي و سیاسی در استفاده از منابع طبیعی دانست
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موانع-اقتصاد سیاسی صندوق هاي نفتی  

 انتخابات و برداشت از منابع•
 رویکرد کوتاه مدت سیاست مداران نسبت به منابع•
 تمایل بازیگران به اجراي سیاست هاي توزیعی بجاي توسعه اي•
 تمایل به عدم شفافیت•
 بنگاه ها و نهادهاي رانت بر•
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 اقتصاد سیاسی صندوق هاي نفتی

 .صندوق منابع نفتی باید باعث تغییر در انگیزه هاي سیاسی بازیگران شود•
 .  شفافیت درامدها و مخارج مهمترین عامل در ایجاد صندوق هاي نفتی است•
کار بهبود مدیریت منابع نفتی را در ایجاد یک قرارداد اجتماعی بین دولت، مردم و آحاد جامعه بر  -راه•

 )Karl, 2006(داند -پایه شفافیت براي تغییر رفتار رانتی می
هامفري و سندبو به ایجاد مکانیزمی براي تقسیم قوا در برداشت، خرج و نظارت بر منابع و ایجاد •

 ).Humphreys & Sandbu, 2006(کند -شفافیت بالا در این مکانیزم اشاره می

 
 صندوق نفتی

 شفافیت نظارت تقسیم قوا استقلال
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 تجربه ایران

 برنامه سوم توسعه•
 حساب ذخیره ارزي–

 برنامه چهارم توسعه•
 حساب ذخیره ارزي–

 برنامه پنجم توسعه•
 صندوق توسعه ملی–
 حساب ذخیره ارزي–
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 درس هایی از تجربه ایران

لزوم وجود قاعده مالی مناسب و جداسازي نقش ثبات سازي و توسعه •
 اي

 استقلال بودجه از درامدهاي نفتی با تدوین قاعده مالی مناسب•
 جلوگیري از تبدیل درامدهاي نفتی به ریال•
 تغییر نگاه در شیوه هزینه کرد منابع•
افزایش استقلال صندوق با توجه به همسویی دولت و مجلس در •

 برداشت از منابع در قوانین بودجه اي
 لزوم افزایش شفافیت در عملکرد صندوق•
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 نتیجه گیري

مهمترین اولویت در مدیریت منابع نفتی ایجاد صندوق ثبات ساز به همراه •
 .قاعده مالی مناسب براي جلوگیري از ورود نوسانات قیمتی در بودجه است

سپس، ایجاد یک صندوق توسعه با هدف واردات تکنولوژي از طریق جذب •
سرمایه گذاري خارجی و واردات کالاي سرمایه اي از طریق تسهیلات 

 .  براي واردات کالاي سرمایه اي
ایجاد صندوق توسعه باید همراه با سیاست تجاري براي جذب سرمایه •

 .گذاري خارجی، و سیاست پولی و ارزي مناسب باشد
تاسیس صندوق توسعه باید بر پایه شفافیت، نظارت، تقسیم قوا و استقلال •

 .باشد تا بتواند باعث تغییر انگیزه هاي سیاسی شود
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 جمع بندي

 اقتصاد کشورسال آینده در  5اهمیت •
 تحریم–
 بیکاري–

 رفع تحریم ها•
 اهمیت صندوق توسعه–

 گسترش مناطق آزاد براي جذب تکنولوژي و سرمایه گذاري خارجی •
 کاهش بیکاري•
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 پژوهش هاي آتی

قاعده مالی مناسب براي کاهش اثر تغییرات درامد نفتی در بودجه  تدوین•
 سالانه

 چگونگی واردات تکنولوژي و گسترش مناطق آزاد اقتصادي•
 سیاست تجاري مناسب براي تشویق واردات کالاي سرمایه اي•
 سیاست پولی و ارزي مناسب هم زمان با انظباط مالی دولت•
ساختار حقوقی صندوق توسعه و حساب ذخیره براي افزایش استقلال، •

 شفافیت و مصونیت در مقابل تحریم ها
 رابطه مالی دولت، شرکت نفت، صندوق توسعه و حساب ذخیره•
حفظ سهم نسل آینده با وارد شدن درامد ناشی از فروش کلیه دارایی هاي •

 دولت
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